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 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 أحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستثمارية
 

 إعداد الدكتور / فهد بن عبدالله بن علي السلمي
 الأستاذ اب٤شارؾ بقسم الفقو / كلية الشريعة كالدراسات الإسلامية

 جامعة القصيم
  :ملخص البحث

تناكؿ البحث كلاـ الفقهاء عن حكم كقف الأسهم، كتطلب ذلك التأصيل ببياف حكم كقف اب٤شاع، ككقف النقود 
ب٤وقوفة ، بٍ كيفية كقف الأسهم كضوابطو، كتداكؿ الأسهم اب٤وقوفة متضمنا اب٢ديث عن إبداؿ الوقف اب٣رب، كعوائد الأسهم ا

أيضا ، كاحتسابها ضمن أصل الوقف أك ريعو ، كتبع ذلك بياف حكم كقف الصكوؾ كالسندات ، ككذلك كقف الصناديق 
 البحث . ىذابُ  كلو  كالوحدات كالمحافظ الاستثمارية ، كتفاصيل ذلك
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 المقدمة
كعلى آلو كصحبو أبٝعبْ، كسلم اب٢مد لله رب العاب٤بْ، كالصلاة كالسلاـ على أشرؼ الأنبياء كاب٤رسلبْ، نبينا محمد 

 ، كبعد : كثبّان   تسليمان 
فإفٌ الشريعة الإسلامية رفعت من شأف الإنساف ككرَّمتو، كشرعت من الأحكاـ ما بٰقق لو السعادة بُ الدنيا كالآخرة،      

 كجعلت التكافل ببْ أبناء المجتمع اب٤سلم سبيلان إلى بٙقيقها.
اة كالكفارات، كأخرل مندكبة، كاب٥بات كالوصايا كالوقف كالصدقات اب٤ستحبة، كشرعت للتكافل كسائل كاجبة؛ كالزك

كب٤اٌ كاف الوقف من أكثرىا أثران ، كأعظمها ثوابان عند الله تعالى، لدكامو كاستمراره، كونو من الصدقة اب١ارية البٍ ينتفع بها 
أنو قاؿ: " إذا مات الإنساف انقطع عنو عملو إلا  - صلى الله عليو كسلٌم -الواقف بعد موتو كما جاء بُ اب٢ديث عن النبي 

"  فقد حرص اب٤سلموف من السلف كاب٣لف  (ُ)من ثلاثة: إلا من صدقة جارية، أك علم ينتفع بو، أك كلد صالح يدعو لو 
قاصد الشارع على الاىتماـ بو، كتنظيم أركانو كشركطو، حبٌ غدا معلمان من معالم اب٢ضارة الإسلامية عبر العصور ، ككانت م

 ب٧ط عناية الفقهاء من أئمة الاجتهاد كأتباعهم عند بياف أحكامو، كتفصيل مسائلو.
الإسلامي اجتهادية مرنة،  كبناء على صلاحية ىذه الشريعة اب٤طهرة لكل زماف كمكاف كأمة فقد جاءت أحكاـ الوقف

ـ الشريعة الثابتة، يدؿُّ لذلك تطور الوقف عبر العصور تستجيب للتطورات كالظركؼ البٍ بٛرُّ بها المجتمعات مع مراعاتها لأحكا
 الإسلامية؛ حبٌ كصل إلى كقف الأكراؽ اب٤الية مع التوفيق ببْ قوؿ الفقهاء بوقف اب٤نقوؿ كتأبيد الوقف .

كمع تطور الأنشطة التجارية كتوسعها بُ عصرنا اب٢اضر ، بإنشاء الشركات اب٤سابٮة، كإقرار الاستثمار بُ الأكراؽ 
ب٤الية كالأسهم، كالصكوؾ ، كالسندات كالصناديق الاستثمارية، كغبّىا من كسائل الاستثمار اب٢ديثة، نشأت فكرة ىذا ا

الدراسة الفقهية لبياف اب٢كم الشرعي بُ كقف ىذه الصيغ الاستثمارية، كذلك تعظيمان للوقف، كتنويعان ب٤صادره، كبٙقيقا 
ياة الواقف، كبعد ب٩اتو، كفتحان للمجاؿ أماـ المحسنبْ لنيل الثواب بوقف شيء ب٩َّا لفوائده، كمنافعو الكثبّة اب٤ستمرة بُ ح

 . (ِ)بٲلكونو من غبّ العقار ، كالأسهم ، كالصكوؾ، كما يلحق بها 

                                                           

 ( ُُّٔ، ح) ُِٓٓ/ّأخرجو مسلم بُ صحيحو، باب ما يلحق الإنساف من الثواب بعد كفاتو (  ُ)

 ُينظر : كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ كاب٤نافع ، إعداد : أ. د. ب٧مود السرطاكم  ص (ِ)
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 مشكلة البحث :

ع التوسع كالعقارات كب٫وىا ، كبُ ىذا العصر كم  اب٤شهور السائد بُ الوقف أف يكوف للأصوؿ الثابتة البٍ تدكـ طويلان 
بُ الأنشطة التجارية كجدت الشركات البٍ يعبَيها التغبّ ، كالإفلاس ، كالزكاؿ كالإبداؿ ، فهل بٲكن كقف أسهمها ، ككذلك 

 كقف الصكوؾ كالسندات كالصناديق الاستثمارية كالأصوؿ الدائمة ، كما آلية ذلك ، ككيف يصرؼ الوقف على مستحقيو .
 عنو من خلاؿ ىذه الدراسة اب٤ختصرة .ىذا ما سيحاكؿ الباحث الإجابة 

 الدراسات السابقة :
تصدَّل لبحث ىذه اب٤سائل كثبّ من أىل العلم، كألَّفوا بُ ذلك الكتب، ككتبوا الأبٕاث القيمة، كعقدت مؤبٛرات 

 كندكات لدراستها ، كمن تلك الدراسات ما يلي :
 مود السرطاكم   / كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ كاب٤نافع ، إعداد : أ.د. ب٧ُ

 اب١امعة الأردنية . -كلية الشريعة 
 / كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية كأحكامو بُ الشريعة الإسلامية " د. ناصر عبد الله اب٤يماف .ِ
 / كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية " للأستاذ الدكتور عبد الله بن موسى العمار . بٕوث اب٤لتقى الأكؿ للوقف بالكويت.ّ
 الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ اب٤عنوية ، للدكتور منذر قحف ، أستاذ الاقتصاد الإسلامي . / كقف ْ
 / حكم كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع للأستاذ الدكتور خليفة بابكر اب٢سن ٓ
 / كقف الأسهم كالصكوؾ ، كاب٤نافع كاب٢قوؽ اب٤عنوية .ٔ

 لقادر بن محمد كلي قوتوالأحكاـ ، إعداد : د. عادؿ بن عبد ا –التطبيق  –التأصيل 
 كلية الآداب ، جامعة اب٤لك عبد العزيز  جدة  –قسم الشريعة كالدراسات الإسلامية 

 / كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ اب٤عنوية كاب٤نافعٕ
 إعداد الدكتورة سيبٍ ما شيطة بنت ب٧مود ، رئيسة كلية الشريعة كالقانوف

 ركة بكلية الفقو كأصولو كالدكتورة شمسية بنت محمد ، الأستاذة اب٤شا
 الأكادبٲية الإسلامية بٔامعة ملايا، كوالاب٤بور
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كمع ىذه البحوث القيمة اب٤قدـ أغلبها بُ الدكرة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلامي اب٤نعقدة بُ إمارة الشارقة بدكلة 
إلا أف الأمر لا يزاؿ بُ حاجة إلى مزيد  ََِٗ/ْ/ِٔىػ . اب٤وافق َُّْ/ بٝادل الأكلى / ِ الإمارات العربية اب٤تحدة بُ: 

من البحث، كقد حاكلت أف أدلي بسهم بُ ىذا المجاؿ، بإضافة كلاـ العلماء حوؿ بيع الأسهم اب٤وقوفة، من خلاؿ تداكب٥ا ، 
كلوية، كإبداب٥ا بغبّىا ، كعوائد كب٭اء الأسهم اب٤وقوفة ىل يكوف ريعا أك تابعا لأصل الوقف، مثل أسهم اب٤نحة كحقوؽ الأ

كالأرباح اب٤وزعة، كارتفاع قيمة السهم السوقية بُ سوؽ التداكؿ، ككقف الصناديق كالمحافظ كالوحدات الاستثمارية، ليجتمع 
ذلك بُ مؤلف كاحد عسى أف يكوف ذلك تسهيلا للوقوؼ على ىذه الأحكاـ بُ مؤلف كاحد، كإثراء للمكتبة الفقهية، 

 عظيم من ركافد الإنفاؽ الإسلامي، ليحقق أىدافو اب٤نشودة، كفوائده اب٤رجوة . كسبيلا لاستمرار كتطور ىذا الرافد ال
 كب٤ن سبقبِ أجر السبق كرسم معالم الطريق . 

كقد جاء ىذا البحث بعنواف :" أحكاـ كقف الأسهم كالصكوؾ كالصناديق الاستثمارية" بُ مقدمة كأربعة مباحث، 
 كخابٛة، على النحو التالي: 

 كقف الأسهم، كفيو بٟسة مطالب:  اب٤بحث الأكؿ :
 اب٤طلب الأكؿ : تعريف الوقف بُ اللغة كالاصطلاح .
 اب٤طلب الثاني : تعريف الأسهم بُ اللغة كالاصطلاح .

 اب٤طلب الثالث : حكم كقف الأسهم .
 اب٤طلب الرابع : تداكؿ الأسهم اب٤وقوفة .

 :اب٤طلب اب٣امس : عوائد الأسهم اب٤وقوفة، كفيو أربع مسائل
 اب٤سألة الأكلى : التوزيعات النقدية .               
 اب٤سألة الثانية : الزيادة الرأب٠الية .               
 اب٤سألة الثالثة : حقوؽ الأكلوية .               
 اب٤سألة الرابعة : أحكاـ أسهم اب٤نحة.               

 اب٤بحث الثاني : كقف الصكوؾ . كذلك بُ مطلببْ :
 ب٤طلب الأكؿ : تعريف الصكوؾ بُ اللغة كالاصطلاح ، كبياف الفرؽ بينها كببْ الأسهم .ا

 اب٤طلب الثاني : حكم كقف الصكوؾ .
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 اب٤بحث الثالث : كقف السندات . كذلك بُ مطلببْ : 
 اب٤طلب الأكؿ : تعريف السندات بُ اللغة كالاصطلاح ، كبياف الفرؽ بينها كببْ الأسهم .

 : حكم كقف السندات . اب٤طلب الثاني
 اب٤بحث الرابع : كقف الصناديق كالوحدات، كالمحافظ الاستثمارية، كاحتساب صابُ غلتها ، كفيو ثلاثة مطالب :

اب٤طلب الأكؿ : تعريف الصناديق كالوحدات، كالمحافظ الاستثمارية بُ اللغة كالاصطلاح ، كبياف الفرؽ بينها كببْ 
 الأسهم ، كذلك بُ فرعبْ .

 لب الثاني : حكم كقف الصناديق، كالوحدات كالمحافظ الاستثمارية .اب٤ط
 اب٤طلب الثالث : احتساب صابُ غلتها .

 الخاتمة .
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 منهج البحث :

اتبعت بُ ىذا البحث اب٤نهج الوصفي كالاستقرائي ب٤سائل البحث كصوره، كما كتب فيو، كاب٤نهج التحليلي 
 الاستنباطي لأحكامو الفقهية .

 بحث :إجراءات ال
سرت بُ إعداد ىذا البحث على اب٤نهج اب٤تعارؼ عليو عند الباحثبْ بُ مسائل الفقو من تصوير اب٤سألة اب٤راد بٕثها ، 
كبٙرير ب٧ل النزاع ببياف مسائل الاتفاؽ كب٧ل اب٣لاؼ ، فإف كانت اب٤سألة من مسائل الإبٝاع اكتفيت بنقل الإبٝاع من مظانو 

كل قوؿ بأدلتو مع ما   الكتاب كالسنة، كإف كانت من مسائل اب٣لاؼ عرضت خلاؼ العلماء ذاكران اب٤عتبرة ، مؤيدا بدليلو من 
على اب٤ذاىب الفقهية الأربعة اب٤عتبرة مع الإشارة إلى  أسبابو، مقتصران  يرد عليها من اب٤ناقشات، بٍ أعقب ذلك بالبَجيح مبينان 

فإف كاف اب٢ديث بُ الصحيحبْ أك  ،ز ، كأحاديث اب٤صطفى صلى الله عليه وسلممذىب أىل الظاىر إف كجد ، مستدلان بآيات الكتاب العزي
 .أحدبٮا اكتفيت بالإشارة إليو، كإف كاف بُ غبّبٮا خرجتو مع ذكر حكمو من حيث الصحة كالضعف ما أمكن ذلك 

 كذيلت البحث بٖابٛة تتضمن خلاصتو، بٍ أتبعت ذلك بفهرس اب٤وضوعات، كفهرس اب٤صادر .
 بذلت جهدم ، فإف أصبت فمن الله كحده، كإف أخطأت فتلك ب٠ة اب١هد البشرم، كأستغفر الله كأتوب كحسبي أني

                              إليو .
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 المبحث الأول : وقف الأسهم ، وفيه خمسة مطالب :

 المطلب الأول: تعريف الوقف في اللغة والاصطلاح :
 الوقف لغة: يطلق على اب٢بس كاب٤نع.

قاؿ ابن فارس: الواك، كالقاؼ، كالفاء: أصله كاحده يدؿُّ على بٛكُّثو بُ شيءو بٍ يقاسي عليو... يقولوف للذم يكوف بُ         
 شيءو بٍ ينزع عنو: قد أكقف.

اب٧ًان بُ غًوايىبًٍ بٍ أكقىف                 تيرضا بالتُّقى كذك البرًٌ رىاضًي          قاؿ الطرماخ :  جى
 كحكى الشيباني قولو: ككل شيءو أمسكت عنو، فإنك تقوؿ: أكقفت..        
كيأبٌ الوقف بٗعبُ الاحتباس كالدكاـ أيضان، قاؿ بُ الصحاح كبُ القاموس: يقاؿ: كقفت الدابة، تقف كقوفان، ككقف        

 .  (ّ)بٌ يصاد يقف كقوفان : داـ قائمان، كالوقيفة : الوىعًلي ب٢قو الكلاب إلى صخرة فلا بٲكنو أف ينزؿ ح
 الوقف اصطلاحا: 
عرؼ بعدة تعريفات بناء على اختلاؼ نظرة كل مذىب للوقف كما يشبَط فيو، كأقرب ىذه التعريفات ىو تعريف اب٢نابلة  

 .(ْ)بأنو : ىو بٙبيس الأصل ، كتسبيل الثمرة 
 .(ٓ)تها "أنو قاؿ: " احبس أصلها ، كسبل بٜر  عن النبي  كذلك ب٤وافقتو لفظ حديث ابن عمر 
                                                           

 .ُِِ/ّ، القاموس، فصل الواك، باب القاؼ ُْْٓ/ْالصحاح، فصل الواك ،  .ُّٓ/ٔك كالقاؼ كما يثلثهما مقاييس اللغة، باب الوا (ّ)

 فقد عبر بتسبيل اب٤نفعة بدؿ الثمرة .  ِٖٔ/ْكينظر : شرح الزركشي  ُْٖ/ٖاب٤غبِ لابن قدامة ( ْ)

الله بن عمر، بهذا الإسناد. كتاب الأحباس، باب كقف من طريقبْ عن سفياف بن عيينة، عن عبيد  ِِّ/ٔأخرجو بهذا اللفظ النسائي ( ٓ)
(  كالدارقطبِ بُ ْٖٗٗح) ِِٔ/ُُ( كابن حباف" ِّٕٗ( كابن ماجو بُ أبواب الصدقات باب من كقف ح)ّّٓٔ، ّّّٔاب٤شاع ، ح)

 ( ُُُِٗح) ِٗٔ/ٔ( كالبيهقي بُ الكبرل َِْْح) ِّٗ/ٓسننو 

  ُّ/ٔكصححو الألباني بُ إركاء الغليل 

 (ُِّٔح) ُِٓٓ/ّ(، كمسلم ِِٕٕ، ح) ُِ/ْث أصلو بُ الصحيحبْ،  أخرجو البخارم كاب٢دي



ُِٖٖ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث
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 المطلب الثاني : تعريف الأسهم في اللغة والاصطلاح .

، كمعانيو كثبّة تبدأ من اب٤عبُ اب٢سي لو كىو العود الذم بُ طرفو نصل يرمى بو عن  بٝع سهم الأسهم في اللغة : 
 . (ٔ)القوس، كبٛتد إلى اب٢ظ كالنصيب 

،  ، كالآخر يدؿُّ على حظو كنصيب ؿُّ على تغبُّّو بُ لوفو ، أصلاف أحدبٮا يد : السبْ كاب٥اء كاب٤يم قاؿ ابن فارس
 .  (ٕ)، كذلك من السهمة ؛ إذا اقبَعا : أسهم الرجلاف ، كيقاؿ : النصيب . فالسهمة كشيءو من الأشياء

دٍحىضًبْى﴾ ): ، قاؿ تعالى كالنصيب: أف يفوز كل كاحدو منهما بٗا يصيبو
ي
فىساىىمى فىكافى مًنى اب٤

ذلك فسمي  بٍ بٞل على (ٖ)
 .  (ٗ)، كحظ من حظوظ  ، كأنو نصيب من أنصباء السهم الواحد من السهاـ

اصطلاح الاقتصاديبْ يطلق على الصك أك الوثيقة، كقد يطلق على النصيب، فبالاعتبار الأكؿ قالوا :  والسهم في 
 السهم ىو صك بٲثل جزءن من رأس ماؿ الشركة يزيد كينقص حسب ركاجها .

 .(َُ)اني قالوا : السهم ىو نصيب اب٤ساىم بُ شركة من شركات الأمواؿكبالاعتبار الث
كالتعريف الثاني ػ كىو النصيب ػ أكلى كأقرب إلى اب٤عبُ اللغوم؛ لأف السهم بُ حقيقتو ما ىو إلا نصيب، أما " الصك 

 " فممثل لذلك النصيب .
م بُ الاصطلاح اب٤الي: بأنو حصة شائعة بُ كقد أحسن بُ ىذا الصدد من بٝع ببْ الإطلاقبْ، كبالتالي عرَّؼ السه

الشركة اب٤سابٮة كما يبَتب ب٥ا أك عليها من حقوؽ بٲثلها صك قابل للتداكؿ ، كبٛثل الأسهم بُ ب٦موعها رأس ماؿ الشركة 
 .(ُُ)كتكوف متساكية القيمة

                                                           

 : مادة " سهم " ْٗٓ/ُ . كاب٤عجم الوسيطَّٖ/ُِ لابن منظور ، كلساف العربُُِٓص ( القاموس المحيط ، للفبّكز آبادمٔ)

 مادة سهم . ُُُ/ّمقاييس اللغة لابن فارس ( ٕ)

 ( ُُْ)( سورة الصافات ، آية : ٖ)

 .  ُِٕٓ ، باب اب٤يم ص فصل السبْ ( القاموس المحيطٗ)

 .   ّٗٓ( الشركات التجارية علي حسن، ص : َُ)
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التجارية اب٤خصصة  صكوؾ متساكية القيمة غبّ قابلة للتجزئة، كىي قابلة للتداكؿ بالطرؽوعلى هذا فالأسهم 
 .  ، كما أنها بٛثل حقوؽ اب٤سابٮبْ بُ الشركات البٍ أسهموا بُ رأس ماب٥ا لذلك

، كما بٛلكو  ، كديوف كالسهم يفيد مالكو حصة مشاعة بُ شركات الأمواؿ بكل ما تشملو الشركة من أمواؿ كأصوؿ
 .  (ُِ)من حقوؽ كامتيازات 

                                                                                                                                                                                                        

  ِ/ ٗ. ب٦لة المجمع :  ُٔ( الاستثمار بُ الأسهم " بٕث للدكتور علي ب٧يي الدين القره داغي . ص : ُُ)

عة. منهم الشيخ علي أبٞد السالوس، بُ بٕثو: حكم أعماؿ كىذا ما عليو عامة العلماء اب٤عاصرين بُ توصيف السهم بأنو حصة شائ (ُِ)
 (.ُّّْ/ ص ِ/ ٔالبورصة، ب٦لة ب٦مع الفقو الًإسلامي )

 (.ٗٔ/ ِ/ ٗكد. علي القره داغي، ب٦لة ب٦مع الفقو الًإسلامي )

 (.ُّٖ/ ُكالشيخ مبارؾ آؿ سليماف، بُ أحكاـ العامل بُ الأسواؽ اب٤الية اب٤عاصرة )

 (.ُِّٗ/ ص ِ/ ٔغفار الشريف، بُ بٕثو أحكاـ السوؽ اب٤الية، ب٦لة ب٦مع الفقو الًإسلامي )كد. ب٧مَّد عبد ال

/ ِ/ ٔ) كد. حسبْ حامد حساف رئيس اب١امعة الًإسلامية العاب٤ية بُ باكستاف، بُ بٕثو الأدكات اب٤الية الًإسلامية، ب٦لة ب٦مع الفقو الًإسلامي
( كالدكتور صالح السلطاف، بُ بٕثو ُّٖبُ كتابو: أسواؽ الأكراؽ اب٤الية كآثارىا الإب٭ائية )ص (. كالدكتور أبٞد ب٧بٓ الدين أبٞد ُُْٕص 

 (. ُٖالأسهم حكمها، كآثارىا )ص 

 ٕ/ ُ/ ٓٔكىو ما قرره ب٦مع الفقو الًإسلامي التابع ب٤نظمة اب٤ؤبٛر الًإسلامي، بُ قراره رقم 

  ُُٖ،  ُْٓ/ُّ،  ّْٗ/ِاب٤عاملات اب٤الية للدبياف ،  ُِِ/ِ، للدكتور عبدالعزيز اب٣ياط  : الشركات نظري

من رأس ماب٥ا، كلا حصة  قائمنا بذاتو، كليس جزءان  معنويان  كىناؾ قوؿ ثاف بُ اب٤سألة، بأف السهم حصة بُ شركة اب٤سابٮة باعتبار الشركة شخصان 
ن رأس ماب٥ا، كعليو فاب٤سابٮوف شركاء بُ ىذا الشخص اب٤عنوم شائعة بُ موجوداتها، كالقيمة الاب٠ية للسهم بُ اب٢قيقة بٜن الشركة، لا جزء م

 شركة ملك، لا شركة عقد.

من  كالقوؿ الثالث : أف السهم يعتبر من عركض التجارة، أم سلعة قائمة بذاتها؛ لأف ملاؾ الأسهم بُ الغالب يتخذكنها للاب٘ار بها، كيكسبوف
 اب٤تاجرة بها كما يكسب كل تاجر من سلعتو 

 ىو ما عليو عامة اب٤عاصرين باعتبار السهم حصة شائعة من موجودات الشركة . كالراجح
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-ٕات ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي بُ دكرتو السابعة اب٤نعقدة بُ جدة ( من قرار ُ/ٕ،  ّٔكقد نص القرار رقم )
ـ على أف المحل اب٤تعاقد عليو بُ بيع السهم ىو اب٢صة الشائعة من ُِٗٗ/ٓ/ُْ-ٗىػ اب٤وافق ُُِْذم القعدة عاـ ُِ

 . (ُّ)، كشهادة السهم عبارة عن كثيقة للحق بُ تلك اب٢صة أصوؿ الشركة
 :  ، فهناؾ (ُْ)دة أنواع باعتبارات معينةكللسهم من حيث القيمة ع

 . ىو ما بٰدد رأس ماؿ الشركة ، كب٦موع قيم ىذه الأسهم ، كىي البٍ بٙدد للسهم عند تأسيس الشركة القيمة الاب٠ية  – ُ
لا ، ك  ، كىي البٍ تصدر بها الأسهم للاكتتاب، كقد تكوف أكبر من القيمة الاب٠ية، كقد تكوف مثلها قيمة الإصدار  – ِ

 . بٲكن أف تكوف أقل منها
، كقسمة ب٩تلكاتها بعد ذلك على عدد الأسهم  القيمة الدفبَية : كىي قيمة السهم بعد خصم التزامات الشركة  – ّ

، كالاحتياطات كالأرباح المحتجزة على  ، كقد تكوف بقسمة حقوؽ اب٤لكية البٍ تتمثل بُ رأس اب٤اؿ اب٤دفوع اب٤صدرة
 . عدد الأسهم اب٤صدرة

القيمة اب٢قيقية : كىي البٍ بٛثل نصيب السهم الواحد بُ أصوؿ الشركة، عند إعادة تقييمها كفقان للسعر اب١ارم بعد   – ْ
 . خصم ديونها

، كىي غبّ ثابتة بناءن على اختلاؼ العرض  : كىي القيمة البٍ يساكيها السهم بُ سوؽ التداكؿ القيمة السوقية  – ٓ
 . كالطلب

 :إلى أقساـ متعددة باعتبارات ب٨تلفة، فهي من جهة الشكل الذم تظهر بو تنقسم ثلاثة أقساـ يضان كتنقسم الأسهم أ
 السهم الاب٠ي : كىو ما بٰمل اسم صاحبو حسب دفاتر الشركة كالبيانات الأخرل اب٤تصلة بو . ػ  ُ
 تو بٕيازتو . السهم ب٢املو : كىو الذم لا بٰمل اسم صاحبو كإب٭ا يكوف ب٢املو ، كتكوف ملكي ػ  ِ
 السهم الإذني أك للأمر : كىو ما يسبق اسم صاحبو بعبارة " لإذف " أك " لأمر " كتنتقل ملكيتو بتظهبّه . ػ  ّ

 كمن جهة اب٢قوؽ البٍ تثبت كبٚوؿ ب٤الكها ، تنقسم ثلاثة أقساـ :
                                                           

 ٓص ِكالعدد التاسع ج   ّٕص ُ، كالعدد السابع ج ُِّٕص  ِب٦لة المجمع العدد السادس ، ج( ُّ)

،  ، د/أبٞد اب٣ليل لامي، كالأسهم كالسندات بُ الفقو الإس ّٖٓ-ّٔٓ، ص ، د/صالح اب٤رزكقي : اب٤سابٮة بُ النظاـ السعودم ( ينظرُْ)
 .  ِٔ،  ُٔ،  ْٕ، ص ، د/صالح السلطاف ، كالأسهم حكمها كآثارىا ْٕص
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قد بٲتاز  الأكلوية بُ التصفية ، كأحيانان السهم اب٤متاز : كىو السهم الذم بٱتص ببعض اب٤زايا كالأكلوية بُ الأرباح ، ك  ػ  ُ
 بزيادة الأصوات . 

 السهم العادم : كىو ما ليس لو امتياز كعادة ما يوزع عليو ربٕو ب٩ا يبقى بعد أرباح الأسهم اب٤متازة . ػ  ِ
عند سهم التمتع : كىو الصك الذم يستلمو اب٤ساىم عند استهلاؾ قيمة سهمو ، كيتأخر حق صاحبو بُ الربح   ػ ّ

 .(ُٓ)التصفية عن أصحاب الأسهم غبّ اب٤ستهلكة 
 كغبّ ذلك من التقسيمات اب٤تعددة .

 :  المطلب الثالث : حكم وقف الأسهم
كشراء ، كأنها تورث  تقدـ أف السهم بٲثًٌل حصة شائعة ب٤الكو بُ شركات الأمواؿ، كأف الأسػػػػػػػهم بٯوز تداكب٥ا بيعان 

 . (ُٔ)نظمة لذلكبنص القوانبْ كقرارات المجمع اب٤
باب٤عاكضة  كب٤ا كانت ىذه اب٢صة ذات قيمة معتبرة بُ التداكؿ ببْ الناس فهي بهذا الاعتبار ماؿه صالح للتصرؼ فيو

للحديث عن حكم كقفها؛ لأف الوقف ما ىو إلا تصرؼ بُ الأمواؿ بٕبس أصلها  ، كىذا يعتبر مدخلان  عنو أك التبرع بو
 كتسبيل منفعتها كريعها .

أف ىذه اب٢صة مشاعة فإف بياف اب٢كم فيها ينببِ على حكم كقف اب٤شاع، كقد اختلف العلماء بُ حكم كقف اب٤شاع كبٗا 
 سواء كاف ب٩ا يقبل القسمة أك لا، على ثلاثة أقواؿ: 

 سواء كاف ب٩ا يقبل القسمة ، أك لا يقبلها .   مطلقان  القوؿ الأكؿ : جواز كقف اب٤شاع
، (ُٖ)من اب٢نفية، كقوؿ ابن اب٤اجشوف كابن حبيب من اب٤الكية (ُٕ) فهو قوؿ أبي يوسفكبو قاؿ بٝهور العلماء . 

 .    (ِِ)، كقد نقل ابن ىببّة الاتفاؽ على ذلك (ُِ)، كالظاىرية(َِ)، كاب٢نابلة (ُٗ)كالشافعية

                                                           

   أ . د . خليفة بابكر اب٢سن:  إعداد،  ُُص حكم كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع (ُٓ)

 ( بشأف الأسواؽ اب٤الية . ُ/  ٕ)  ّٔ( قرار المجمع : ُٔ)

حاشية ابن عابدين  ُِٔ/ٓ، تبيبْ اب٢قائق للزيلعي َِِ/ٔبدائع الصنائع للكاساني  ُٗٓ/ْب٨تصر اختلاؼ العلماء للطحاكم  (ُٕ)
ْ/ّْٖ 
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 :  كاستدلوا على ذلك بٗا يلي
 اب٤دينة أمر ببناء اب٤سجد بُ موضعو الذم ببِ فيو،  / حديث أنس رضي الله عنه أف النبي صلى الله عليه وآله وسلم ب٤ا قدـُ

 .(ِّ)فقاؿ : يا ببُ النجار ! ثامنوني بٕائطكم ىذا، قالوا: لا كالله لا نطلب بٜنو إلا إلى الله 
لنبي لله،  كقد أقرىم ا ببْ ببِ النجار، فهو من اب٤شاع كقد جرل التبرع بو ليكوف كقفان  كجو الاستدلاؿ : أف اب٢ائط كاف ب٩لوكان 

 عليو، كلو كاف غبّ جائز ب٤ا أقرىم عليو(ِْ) . 
الان قط / كرد بُ بعض ألفاظ حديث عمر رضي الله عنه بُ الوقف أنو قاؿ للنبي صلى الله عليه وآله وسلم" أف اب٤ائة سهم البٍ لي بٖيبر لم أصب مِ

 .(ِٓ)احبس أصلها، كسبل بٜرتها.": -صلى الله عليه وسلم  -أعجب إلي منها، قد أردت أف أتصدؽ بها، فقاؿ النبي 

                                                                                                                                                                                                        

(. شرح ب٨تصر خليل ُٗ - ُٔ/ ٖ، مواىب اب١ليل ) ِٕٔ/ِالإشراؼ على نكت مسائل اب٣لاؼ للقاضي عبدالوىاب ( ُٖ)
  ٕٗ/ٕللخرشي

  ِٓٓ/ّمغبِ المحتاج للشربيبِ ( ، ْٕٓ/ ِ، أسبُ اب٤طالب ) ُٗٓ/ٕاب٢اكم الكببّ اب٤اكردم (  ُٗ)

 ٖ/ٕالإنصاؼ للمرداكم  ِّّ/ٖ، اب٤غبِ  َِٓ/ِالكابُ بُ فقو الإماـ أبٞد لابن قدامة (  َِ)

: ) كىو جائز بُ اب٤شاع كغبّ اب٤شاع فيما ينقسم كفيما لا ينقسم (. ُِٖ/ٗالمحلى (  ُِ)  قاؿ ابن حزـ

  ْٔ/ِبػىيػٍرىة ( اختلاؼ الأئمة العلماء لابن ىي ِٓ/ ِالإفصاح ) ( ِِ)

 قلت : كنقل الاتفاؽ لا يستقيم مع كجود اب٣لاؼ، إلا أف يراد بو اتفاؽ اب١مهور ، فنعم . 

 صححوا الإبٝاع بُ اب٤وضعبْ بٕجة ضعف اب٣لاؼ . فالله أعلم. ُّٗ،  ُُٗ/ٖعلما أف مؤلفي كتاب موسوعة الإبٝاع بُ الفقو الإسلامي 

(، كمسلم بُ كتاب اب٤ساجد كمواضع الصلاة، ُِٕٕف بٝاعة أرضا مشاعا فهو جائز. ح )( صحيح البخارم، الوصايا، باب اذا كق ِّ)
 (.ِْٓباب ابتناء مسجد النبي صلى الله عليه وسلم، ح )

 (.ِْٓ/ ُٔتكملة المجموع للمطيعي )ينظر :  ( ِْ)

 ، كىذا لفظ النسائي . سبق بٚربٯو  ( ِٓ)

 ِِّ/ٔب٤شاع الأحباس، باب اذا حبس ا -سنن النسائيينظر : 
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كجو الاستدلاؿ :  أنها حصة مشاعة، فذكر سهامها دليل شيوعها ، إذ لو كانت مفرزة ب٤ا عبر عنها بالأسهم، يؤيد 
قسمتها ذلك تبويب النسائي لو بقولو :باب حبس اب٤شاع. كقد أرشده النبي صلى الله عليه وسلم إلى بٙبيس أصلها ، كتسبيل بٜرتها، كلم يأمره ب

، كلا علق صحة الوقف على القسمة، فدؿ ذلك على جواز كقف اب٤شاع  .  (ِٔ)أكلان
/ ما ركاه البخارم من طريق عبد الربٞن بن عبد الله بن كعب، أف عبد الله بن كعب، قاؿ: ب٠عت كعب بن مالك ّ

، كإلى رسولو. قاؿ: أمسك عليك بعض مالك، يقوؿ: يا رسوؿ الله، إف من توببٍ أف أب٬لع من مالي صدقة إلى الله -رضي الله عنه  -
 . (ِٕ)فهو خبّ لك، قلت: فإني أمسك سهمي الذم بٖيبر 

صلى  -كجو الاستدلاؿ: أف قولو: ) أمسك عليك بعض مالك ( دليل على جواز كقف اب٤شاع؛ لأنو إذا أمره النبي 
، فهو من كقف أك مقسومان  ف يكوف مشاعان بإخراج بعض مالو، كإمساؾ البعض، من غبّ تفصيل ببْ أ  -الله عليو كسلٌم 

 .(ِٖ)اب٤شاع
كنوقش: بأف ىذا من باب الصدقة، كلا دليل على أنو أراد الوقف، كمعلوـ أف الصدقة لا تلزـ إلا بالقبض، كلا 

 .(ِٗ)تتحقق إلا بالفرز، كحينئذ لا تكوف مشاعنا 
شاع باتفاؽ اب٤سلمبْ، كما مضت بذلك سنة : "بٯوز بيع اب٤ (َّ)/ أف بيع اب٤شاع يصح بالإبٝاع، قاؿ ابن تيميةْ
 .(ُّ)". فما صح بيعو صح كقفو-صلى الله عليه وسلم -رسوؿ الله 
 .(ِّ)/ أف حقيقة الوقف ىو بٙبيس الأصل كتسبيل اب٤نفعة، كىذا بٰصل بُ كقف اب٤شاع، كما بٰصل بُ كقف غبّهٓ

                                                           

  َِٖ/ُٔ، اب٤عاملات اب٤الية أصالة كمعاصرة للدبياف  ِّّ/ٖينظر : اب٤غبِ  ( ِٔ)

 (.َٗٔٔكتاب الأبٲاف كالنذكر باب إذا أىدل مالو على كجو النذر كالتوبة ح)  َُْ/ٖصحيح البخارم (  ِٕ)

 ُُِ/ُٔبياف ، اب٤عاملات اب٤الية أصالة كمعاصرة للد ّْٕ/ٓينظر : فتح البارم لابن حجر (  ِٖ)

 ُِِ/ُٔاب٤عاملات اب٤الية أصالة كمعاصرة للدبياف ( ِٗ)

 (.ِّّ/ ِٗب٦موع الفتاكل )( َّ)

بػٍيىافً  ّٕٓ/ُٔالشرح الكببّ )اب٤طبوع مع اب٤قنع كالإنصاؼ( ( ينظر : ُّ) ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة للدُّ
تي اب٤ يعىامىلاى

، موسوعة الإبٝاع  َِٓ/ُٔاب٤
 ُُٕ/ٖلمجموعة باحثبْ  بُ الفقو الإسلامي



  ُِٗٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

لبيع، أك عرصة بٯوز بيعها فجاز كقفها  كا  / أف الوقف عقد بٯوز على بعض اب١ملة مفرزا فجاز عليو مشاعان ٔ
 . (ّّ)كاب٤فرزة

 .(ّْ)كبٯوز ذلك / القياس على العتق، فإف العبد يعتق جزؤه مشاعان ٕ
 . (ّٓ) القوؿ الثاني : أفَّ كقف اب٤شاع فيما يقبل القسمة لا بٯوز حبٌ يفرز

 .(ّٔ)كىذا قوؿ محمد بن اب٢سن الشيباني من اب٢نفيَّة 
 إلا بُ اب٤سجد كاب٤قبرة .  (ّٕ) كاب٢ماـ كالبئر كالرحى ، فيجوز كقفو اتفاقان كأما ما لا يقبل القسمة  

 كاستدؿ بٗا يلي : 
/ أف الوقف بُ حكم الصدقة، كالصدقة لا تلزـ إلا بالقبض، فإذا كاف الوقف يقبل القسمة كاف القبض شرطنا ب١واز الوقف، ُ

 يصح بُ اب٤شاع إلا بالقسمة كالإفراز .كالشيوع بٱل فيو؛ لأف القسمة من تتمة القبض،  كالقبض لا 
 . (ّٖ)كأما إذا كاف الوقف لا يقبل القسمة، فإف القبض ليس شرطنا لنفاذه على الصحيح لتعذره، فصح كقف اب٤شاع

                                                                                                                                                                                                        

بػٍيىافً ( ِّ) ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة للدُّ
تي اب٤ يعىامىلاى

   ُِِ/ُٔاب٤

 ُٗٔ/ْْاب٤وسوعة الفقهية الكويتية  ، ِّّ/ٖ، اب٤غبِ  ِّٕ/ُٔالشرح الكببّ  (ّّ)

   ُّْ/ٔينظر : الذخبّة للقرابُ ( ّْ)

الوقف اب١ماعي، ذلك لأف الأخبّ موقوؼه كلو؛ فلا يضر شيوع أسهم كل شريك؛  اب٣لاؼ عند اب٢نفية بُ كقف اب٤شاع لا ينسحب على (ّٓ)
، يقوـ ُٕٗ/ٔلأف حكم الكل كاحد، قاؿ بُ شرح فتح القدير  : "كلو كانت الأرض ببْ رجلبْ فوقفاىا على بعض الوجوه، كدفعاىا إلى كاؿو

المحل اب٤تصدؽ بو، كلا شيوع ىنا؛ لأف الكل صدقة، غاية الأمر أف ذلك عليها كاف ذلك جائزنا عند محمد؛ لأف اب٤انع من بٛاـ الصدقة شيوع بُ 
 مع كثرة اب٤تصدقبْ، كالقبض من الوالي بُ الكل كجد بٝلةن كاحدةن، فهو كما لو تصدؽ بها رجله كاحده سواء".

 ُِٔ/ٓي، تبيبْ اب٢قائق للزيلع َِِ/ٔللكاساني  ،بدائع الصنائع ُٗٓ/ْطحاكم لل ب٨تصر اختلاؼ العلماء (ّٔ)

 .  قلت : لعلو أراد اتفاقا بُ مذىب اب٢نفية بدليل . كالله أعلم.ّْٖ/ْحاشية ابن عابدين ( ّٕ)

 ْٕكقف الأسهم للحمد ص ُِّ/ُٔاب٤عاملات اب٤الية  ُُِ/ٔفتح القدير   َِِ/ٔينظر : بدائع الصنائع   (ّٖ)



ُِٗٔ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 كيناقش من كجهبْ : 
كد ذلك عن أحدبٮا : بعدـ التسليم بأف القبض شرط للزكـ الوقف، فالوقف يلزـ بٗجرد اللفظ، كلو بقي بُ يد الواقف؛ لور 

 . (ّٗ)بٝع من الصحابة
كثانيهما : على التسليم بأف القبض شرط ، فلا يسلم بأنو لا يتم إلا بالقسمة، بل بٲكن أف يتم بغبّىا كما بُ اب٥بة، كيقوـ كلي 

 .(َْ)الوقف مقاـ اب٤وىوب لو بُ القبض؛ لأف قبض كل شيء بٕسبو ، كمرجع ذلك إلى العرؼ
ـ عليو باب٤ملوكية للشريكبْ، فيلزـ مع كقف أحد الشريكبْ أف بٰكم عليو بٕكمبْ ب٨تلفبْ / أف كل جزء من اب٤شبَؾ ب٧كو ِ

فيتصف كل جزء بالصحة  ، كعدـ الصحة بالنسبة إلى كونو موقوفان متضادين مثل صحة البيع بالنسبة إلى كونو ب٩لوكان 
 . (ُْ)كعدمها، كيتصف بذلك اب١ملة

كما صح ىنا، كإذا صح من جهة   (ِْ)صح ذلك ىناؾ، كحديث الستة الأعبد كيناقش : بأف ىذا نظبّ العتق اب٤شاع، كقد
 .(ّْ)الشارع بطل ىذا الاستدلاؿ

 .(ْْ)/ أف القسمة بيع ، كبيع الوقف لا بٯوزّ
 . (ْٓ)كيناقش: بعدـ التسليم بأف القسمة بيع ، بل ىي إفراز كبٛييز حق، كلا ب٧ذكر بُ ذلك

، كإف كقف ما لا يقبل القسمة فقولاف مرجحاف عند اب٤الكية، كاختار اللخمي القوؿ الثالث : إف كقف ما يقبل القسمة صح
 .(ْٔ)عدـ النفاذ

                                                           

 ٗٓ/ْالأـ للشافعي  ُُٔ/ٔينظر : السنن الكبرل للبيهقي   (ّٗ)

 ٕٓ، كقف الأسهم للحمد ص ُْٓ/ُ، أحكاـ اب٤شاع للدكتور السلطاف  ُّْ/ٔ: الذخبّة للقرابُ ينظر (َْ)

 (.ُِٔ/ ٓ(، كتبيبْ اب٢قائق )َِِ/ ٔبدائع الصنائع ) ِّ/ٔينظر : نيل الأكطار  (ُْ)

 (ُٖٔٔأخرجو مسلم بُ الأبٲاف ، باب من أعتق شركا لو بُ عبد ح)  (ِْ)

 ِّ/ٔنيل الأكطار   (ّْ)

 ُِٖ/ٕالسلاـ شرح عمدة الأحكاـ، للحافظ ابن حجر العسقلاني مأخوذ من كتابو فتح البارم فتح   (ْْ)

 اب٤رجع السابق .  (ْٓ)



  ُِٕٗ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 كاستدؿ بٗا يلي:
/ أف كقف اب٤شاع إذا كاف يقبل القسمة لا يلحق ضررنا بالشريك لإمكاف قسمتو بلا ضرر، كالقسمة بُ ىذه اب٢اؿ ُ

ل القسمة فإف كقفو يلحق ضررنا بالشريك؛ لتعذر قسمتو؛ لأف قسمتو لا ليست بيعنا كإب٭ا ىي إفراز، كأما إذا كاف اب٤شاع لا يقب
 . (ْٕ)تكوف إلا عن طريق بيعو، كالوقف لا يصح بيعو

كيناقش: بأف اب٤شاع إذا كاف لا يقبل القسمة فبيعو يقوـ مقاـ قسمتو، كبيع الوقف ىنا ضركرة؛ لأنو لا سبيل إلى أف 
اع، كبٯعل بٜن الوقف بُ مثلو، شأنو بُ ذلك شأف الوقف الذم تعطلت منافعو، يأخذ الشريك حقو إلا عن طريق البيع، فيب

 .(ْٖ)فيباع على الصحيح، كيشبَل بثمنو مثلو
 .(ْٗ)/ أف اب٤شاع إذا فسد بُ العبْ شيء لم بٯد من يصلحو معوِ

 . (َٓ)كيناقش : بأف الواقف، أك ناظر الوقف بٲثل الوقف بُ إصلاح ما فسد منو
 الترجيح :

من غبّ تفصيل ببْ ما يقبل القسمة كما لا يقبلها، كذلك؛ لقوة أدلتو ،  لقوؿ الأكؿ بٔواز كقف اب٤شاع مطلقان يبَجح ا
 .  كمناقشة أدلة القولبْ الآخرين، كلأنو يتحقق بوقفو الغرض اب٤قصود منو بإمكاف استيفاء منافعو كما لو لم يكن مشاعان 

: بٯوز كقف اب٤شاع سواء أكاف  (ُٓ)ز كقف اب٤شاع ، كنصو( بٔواُ/ْ/ْ/ّ( )ّّكقد صدر معيار الوقف رقم )
قابلان للقسمة أـ غبّ قابل ب٥ا ، كبٲكن أف يؤجر اب٤شاع كلو من غبّ الأسهم كالصكوؾ كيكوف للوقف حصتو من الأجرة، أك 

 اص بٕصة الوقف .أف تؤجر  اب٢صة اب٤وقوفة كتستغل اب٤نافع باب٤هايأة اب٤كانية أك الزمانية، كيكوف للمستحقبْ الريع اب٣

                                                                                                                                                                                                        

 (ُٖ/ ٔكقد جعلو اللخمي ىو اب٤ذىب، كقواه اب٢طاب بُ مواىب اب١ليل) (ْٔ)

 ( ٕٔ/ ْ(، حاشية الدسوقي )ٕٗ/ ٕ(، اب٣رشي )ٕٔ/ ْالشرح الكببّ ) ُّْ/ٔكينظر : الذخبّة للقرابُ 

 ُٖ/ٔمواىب اب١ليل   ّّ/ٔينظر : نيل الأكطار  (ْٕ)

 ُِ/ٔاب٤عاملات اب٤الية للدبياف   ِّّ/ِٗب٦موع فتاكل شيخ الاسلاـ  ينظر :  (ْٖ)

 ُِّ/ُٔاب٤عاملات اب٤الية للدبياف  ُٖ/ٔينظر : مواىب اب١ليل   (ْٗ)

 ُِّ/ُٔاب٤عاملات اب٤الية أصالة معاصرة للدبياف   (َٓ)



ُِٖٗ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

كبناء عليو ؛ فانو يتجو القوؿ بٔواز كقف أسهم الشركات اب٤سػػػابٮة، مع  مػراعاة ما ذكػػره العلمػػاء من اشبَاط كونها ب٩ا 
 . (ِٓ)  بٯوز تداكلو شرعان 

 كذلك أف أحكاـ الأسهم من حيث بٛلكها كالتصرؼ بها يدكر ببْ الإباحة كالتحرنً حسب نشاط الشركة، كىو أمر
 معركؼ قد بٙدثت عنو قرارات ب٦مع الفقو كمعايبّ ىيئة المحاسبة كاب٤راجعة. 

 كالذم يظهر أف ما يباح بٛلكو من أسهم بشركطو يباح كقفو بنفس الشركط. 
كلا  فلو قلنا بإباحة بٛلك أسهم الشركات اب٤لتزمة بأحكاـ الشريعة كالشركات البٍ يكوف ب٦اؿ نشاطها الرئيس مباحان 

اتها عن نسبة معينة مع شرط التطهبّ لكاف القوؿ بٔواز كقف أسهم ىذين النوعبْ من الشركات من باب أكلى؛ لأف تزيد ب٨الف
 .(ّٓ)الوقف من أعماؿ البر البٍ يغض الطرؼ فيها عما لا يغض بُ اب٤عاكضات

 ، فينطبق عليها ما ينطبق على حكم كقف النقود، (ْٓ)كلأف رأس ماؿ الأسهم بُ أصلو نقود
 : (ٓٓ)لف العلماء في حكم وقف النقود على قولينوقد اخت

 القوؿ الأكؿ : أنو يصح كقفها . 
 . (ٗٓ)، رجحو ابن تيمية(ٖٓ)، ككجو بُ مذىب اب٢نابلة(ٕٓ)، كأحد الوجهبْ بُ مذىب الشافعية(ٔٓ)كىذا مذىب اب٤الكية

                                                                                                                                                                                                        

 ٔ( الوقف صّّرعي رقم )اب٤عيار الش( ُٓ)

، كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية كأحكامو بُ  ٗنظر : حكم كقف الأسهػم كالصكػوؾ  كاب٢قوؽ اب٤عنوية، أ.د. بٞزة بن حسبْ الفعر ص( يِٓ)
 .   ُْْالشريعة الإسلامية " د. ناصر عبد الله اب٤يماف . ص : 

 ُٖ، ص تور منذر قحفلدك، ل كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ اب٤عنويةينظر:  (ّٓ)

تعلق الأسهم بالنقود من حيث الأصل؛ لأف الأسهم بُ أصلها نقود ، كىي إحدل الأكراؽ اب٤الية، كلأف النقد من موجودات الشركة، بل  (ْٓ)
ض إف بعض الشركات يكوف حجم النقد فيها أكبر من الأصوؿ الأخرل، يضاؼ إلى ذلك سهولة تسييل الأسهم، كبٙويلها إلى نقد . كبع

:  الباحثبْ لا يسلم بهذا؛ لتحوؿ النقد كدخولو بُ موجودات الشركة كأصوب٥ا العينية من عقارات كسيارات، كاب٠ها التجارم، كغبّ ذلك. ينظر
 ُُْ،  ُُّكقف الأسهم للحمد ص

 الدراىم كالدنانبّ، كيدخل فيها اب٤طعوـ كالشمع، ككل عبْ تكوف منفعتها باستهلاكها .(  ٓٓ)



  ُِٗٗ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

. قاؿ بُ الاختيار: كالفتول (َٔ)كىو مقتضى قوؿ محمد بن اب٢سن، حيث يرل أف اب٤نقوؿ إذا جرل التعامل بوقفو صح كقفو
 .(ُٔ)على قوؿ محمد؛ ب٢اجة الناس، كتعاملهم بذلك

 كاستدلوا على ذلك بٗا يلي :
:"من يشبَم بئر ركمة فيكوف دلوه فيها كدلاء  -صلى الله عليو كسلٌم  -/ ما ركاه البخارم تعليقنا، كقاؿ عثماف: قاؿ النبي ُ

 . (ِٔ) رضي الله عنه  اب٤سلمبْ، فاشبَاىا عثماف 
 كجو الاستدلاؿ: أنو إذا صح كقف اب٤اء، كىو منقوؿ، كلا يتأبد، كمنفعتو باستهلاكو صح كقف اب٤اؿ؛ حيث لا فرؽ.

 كبٲكن أف يعبَض: بأف كقف البئر أعم من كقف اب٤اء، كالبئر غبّ منقوؿ، كالله أعلم.
ز، كالصحة، سواء تبرع اب٤الك باب٤اؿ أصلان كعيننا،  / أف الوقف من عقود التبرع، كيراد للإرفاؽ كالإحساف، كالأصل فيو اب١واِ

كالصدقات، كاب٥بات، أك تبرع بٗنفعة اب٤اؿ، كحبس أصلو كالوقف، كلا بٲنع منو شيء إلا لدليل من الشرع، أك معبُ 

                                                                                                                                                                                                        

 (. ٕٕ/ ْ(، الشرح الكببّ )َٖ/ ٕاب٣رشي )( ٔٓ)

تاج كعندىم قوؿ آخر: أنو يصح مع الكراىة ، كينسب لابن رشد ، فقد قاؿ ": كأما الدنانبّ كالدراىم كما لا يعرؼ بعينو فتحبيسو مكركه ". ال
 كلعل دليلو اب٣ركج من اب٣لاؼ .  ّْٔ/ٖ(. اب٤ختصر الفقهي لابن عرفة ُّٔ/ٕكالإكليل )

 (.ُّٓ/ ٓ) ركضة الطالببْ( ٕٓ)

 (، ُُ/ ٕينظر : الإنصاؼ ) (ٖٓ)

ا، كإذا أطلق كاقف ِْٖ( قاؿ ابن تيمية بُ الاختيارات )ص ٗٓ) (: "كلو قاؿ: كقفت ىذه الدراىم على قرض المحتاجبْ لم يكن جواز ىذا بعيدن
إنو بٯوز عندنا بيع الوقف إذا تعطلت النقدين كب٫وبٮا ب٩ا بٲكن الانتفاع ببذلو، فإف منع صحة ىذا الوقف فيو نظر، خصوصنا على أصلنا، ف

 منفعتو".

 (.ّّٔ/ ْحاشية ابن عابدين ) (َٔ)

 (.ْٖ/ ّ( الاختيار لتعليل اب٤ختار )ُٔ)

، كتاب اب٤ساقاة، باب بُ الشرب، كمن رأل صدقة اب٤اء كىبتو ككصيتو جائزة،  َُٗ/ّخرجو البخارم بُ صحيحو ( أِٔ) معلقنا بصيغة اب١زـ
 َُْ/ٕ، كىو حديث صحيح بطرقو . البدر اب٤نبّ لابن اب٤لقن  مقسوما كاف أك غبّ مقسوـ



ََُّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

قاؿ يقتضي اب٤نع، كلا دليل من الشرع بٲنع من صحة كقف النقود، كسائر اب٤نقولات، كلا يوجد معبُ يقتضي اب٤نع حبٌ ي
 . (ّٔ)بو، فكاف القوؿ بالصحة ىو مقتضى القواعد

 / قياس كقف النقود على النصوص الدالة على صحة كقف اب٤نقوؿ من سلاح، ككراع، بٔامع أف كلان منها ماؿ منقوؿ.ّ
 القوؿ الثاني : أنو لا يصح كقف النقود .

، كاب٤شهور من مذىب (ٓٔ)ىب الشافعية، كىو أصح القولبْ بُ مذ(ْٔ)كقاؿ بو ابن شاس، كابن اب٢اجب من اب٤الكية
 .  (ٔٔ)اب٢نابلة

 .(ٕٔ)كىو مقتضى قوؿ أبي حنيفة كأبي يوسف؛ حيث منعا كقف اب٤نقوؿ
 كاستدلوا على ذلك بٗا يلي : 

 / أف من شركط صحة الوقف التأبيد، كالنقود كسائر اب٤نقولات لا تتأبد؛ لكونها قابلة للفناء، كالزكاؿ، ُ
  

                                                           

ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة للدبياف  (ّٔ)
تي اب٤ يعىامىلاى

 ُِٗ/ُٔاب٤

 ( َٖ/ ٕ(. اب٣رشي )ِِ/ ٔ(، مواىب اب١ليل )ُِ/ ٔالتاج كالإكليل ) (ْٔ)

 (ّٕٕ/ ِ( مغبِ المحتاج )ُّٓ/ ٓ(، ركضة الطالببْ )ُِْ/ ْ(، الوسيط بُ اب٤ذىب )ِِّ/ِاب٤هذب ) (ٓٔ)

 (.ِْْ/ ْ(، كشاؼ القناع )َُ/ٕ(، الإنصاؼ )ِِٗ/ ٖاب٤غبِ )(  ٔٔ)

 (، كاستثبُ أبو يوسف السلاح، كالكراع؛ لوركد النص فيهما.ُِٖ/ ٔ(، فتح القدير )ُٔ/ ّاب٥داية شرح البداية ) (ٕٔ)



  َُُّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 . (ٖٔ)كالكراع؛ لوركد النص فيهما، كالقياس يبَؾ للنص، كبقي ما عدابٮا على اب٤نع كقد استثنينا السلاح،
صلى الله  - قاؿ أبٞد ربٞو الله تعالى: "لا أعرؼ الوقف بُ اب٤اؿ، إب٭ا الوقف بُ الدكر كالأرضبْ على ما كقف أصحاب النبي 

 .(ٗٔ)، قاؿ: كلا أعرؼ كقف اب٤اؿ البتة" -عليو كسلٌم 
صلى الله عليو  - نصوص دلت على جواز كقف السلاح كالكراع، كمنها ما جاء عن أبي ىريرة رضي الله عنه عن النبيكنوقش : بأف ال

، فيمكن  (َٕ)، فقد احتبس أدراعو كأعتده بُ سبيل الله". : " كأما خالد ، فإنكم تظلموف خالدان أنو قاؿ  -كسلٌم 
 . (ُٕ)ب٤نقولاتبذاتها، كيقاس عليها غبّىا من سائر ا اعتبارىا أصلان 

كرد : بأنو لا يصح قياس كقف النقود على كقف السلاح، كالكراع؛ لأف اب٤عبُ اب٤وجود بُ السلاح، كالكراع لا يوجد بُ 
 النقود.

                                                           

 ُِٗ/ٔفتح القدير  (.َِِ/ ٔبدائع الصنائع ) ينظر: (ٖٔ)

 (.ُّْ/ َُقوؼ من كتاب اب١امع لعلوـ الًإماـ أبٞد للخلاؿ )كتاب الو  (ٗٔ)

. اب٤رجع كعنو ركاية أخرل : بٯوز ، فقد ركم عن إب٠اعيل بن سعيد قاؿ : سألت أبٞد عن الوقف ، فقاؿ : ىو جائز بُ كل شيء
 َّّ/َُالسابق

( ، كمسلم بُ الزكاة، باب بُ ُْٖٔبْ كبُ سبيل الله( ح)كتاب الزكاة، باب قولو تعالى: )كبُ الرقاب كالغارم  ُِِ/ِأخرجو البخارم   (َٕ)
 (  .ّٖٗح) ٕٔٔ/ِتقدنً الزكاة كمنعها 

 كأدراعو: بٝع درع، كىو لبوس من حديد يصد السيف كالرمح كالسهم، فلا ينفذ منو.

 ( .ُٓٔ( مادة )درع( كتاريخ اب٢رب بُ الإسلاـ ص )ُٖ/ٖينظر: لساف العرب )

تػىبًٍْ. كىكىقع بُ ركًىايىة ميسلم: أعتاده، كىىيوى أىيٍضا بٝع: عتد. قيل: ىيوى مىا يع الٍمىشٍهيور: أعتده، بًضىم ده الرجل التَّاء اب٤ثناء من فىوؽ، بٝع: عتد، بفًتٍحى
ح، كآلة اب١هاد، كىقيل: اب٣ىٍيل خىاصَّة، يػيقىاؿ: فرس عتيد، أىم: صلب أىك معد للرُّكيوب أىك سريع الٍ  لاى ويثيوب. كركم )كأعبده( ، من الدَّكىابٌ كىالسًٌ

 بًضىم الٍبىاء الٍميوىحدىة: بٝع عبد، حىكىاهي عًيىاض .

 ( .ّٓ/ِ( معالم السنن للخطابي )ُّٓ/ُفتح البارم ) ْٕ/ٗينظر: عمدة القارم شرح صحيح البخارم   

ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىةينظر :  (ُٕ)
تي اب٤ يعىامىلاى

 ُٖٗ/ُٔللدبياف  اب٤



َُِّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

: "حكم الوقف الشرعي التأبيد، كلا يتأبد غبّ العقار، غبّ أنو ترؾ بُ اب١هاد؛ لأنو سناـ الدين، فكاف  (ِٕ)جاء بُ فتح القدير
بة فيهما أقول، فلا يلزـ شرعية الوقف فيهما، شرعيتو فيما ىو دكنهما، كلا يلحق دلالة أيضنا؛ لأنو ليس بُ معبُ القر 
 معنابٮا".

/ أف النقود لا ينتفع بها مع بقاء عينها، بل الانتفاع بها إب٭ا ىو بإنفاقها، كىو استهلاؾ لأصلها، كذلك ب٨الف ب٤وضوع ِ
 اب٤نفعة .الوقف الذم ىو بٙبيس الأصل كتسبيل 

 قاؿ ابن قدامة: "كلا يصح كقف ما لا ينتفع بو مع بقاء عينو كالأبٜاف، كاب٤أكوؿ، كاب٤شركب، كالشمع؛ 

                                                           

(ِٕ) ٔ/ُِٗ 



  َُّّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 . (ّٕ)لأنو لا بٰصل تسبيل بٜرتو مع بقائو"

، كاب٤شركب، كالشمع، كأشباىو لا يصح  كقاؿ أيضنا: " ما لا بٲكن الانتفاع بو مع بقاء عينو، كالدنانبّ، كالدراىم، كاب٤طعوـ
 . (ْٕ)كقفو بُ قوؿ عامة الفقهاء، كأىل العلم، إلا شيئا بٰكى عن مالك، كالأكزاعي بُ كقف الطعاـ ... "

، كىكذا، قاؿ ابن عابدين: كنوقش: بأنو بٲكن الانتفاع بها مع بقاء عينها ، كذلك بإقراضها، كإذا رد مثلها جرل إقراضو أيضان 
 مقامها لعدـ تعينها. تعيبْ، يكوف بدب٥ا قائمان ب٤ا كانت الدراىم كالدنانبّ لا تتعبْ بال

كذكر زفر كجها آخر للانتفاع بها مع بقاء عينها بأف تدفع مضاربة إلى من يعمل فيها، بٍ يتصدؽ بالربح بُ الوجو الذم 
 . (ٕٓ)كقفت عليو

  الترجيح :
ييق لباب من أبواب اب٣بّ، دكف دفع القوؿ الأكؿ بٔواز كقف النقود أقول من حيث القياس، كأنفع للعباد، كاب٤نع فيو تض

مفسدة بٚشى، كإذا حبس اب٤اؿ، كدفع منو لراغبي الزكاج  ، أك لأصحاب الاستثمارات الصغبّة الناجحة، كقدمنا 
اب٤ساعدات للموقوؼ عليهم على شكل قركض ميسرة بٙققت اب٤صلحة، كدفعت اب٢اجة، كأبقينا على رأس اب٤اؿ، ليدكر 

د، كالعباد، كينبغي أف بٰرص على اب٢صوؿ على ضمانات شرعية من رىن أك كفيل لاسبَداد فبَة أطوؿ بُ نفع البلا
 كالله أعلم.  (ٕٔ)اب٤اؿ

                                                           

 (.ْْٗ/ ِالكابُ بُ فقو الًإماـ أبٞد ) (ّٕ)

 ت معالي الشيخ د عبدالله البَكي . (.ِِٗ/ ٖ) لابن قدامة ( اب٤غبِْٕ)

 .ّْٔ/ّ، كحاشية ابن عابدين ْٕٕ/ِ، كب٦مع الأنهر ِْ/ّالاختيار لتعليل اب٤ختار  (ٕٓ)

ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة للدبياف  ( ينظر :ٕٔ)
تي اب٤ يعىامىلاى

 كينظر أيضا اب٤قدمة بُ فقو العصر ُٓٗ/ُٔاب٤

، كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية كأحكامو بُ الشريعة الإسلامية " د. ناصر عبدالله اب٤يماف . ص :  ََُٔ/ِللدكتور فضل بن عبد الله مراد 
ُِِ  . 



َُّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

: بٯوز كقف النقود ، كيكوف الانتفاع بها بٗا لا  (ٕٕ)( بٔواز كقف النقود، كنصو ّ/ّ/ْ/ّ( )ّّكصدر معيار الوقف رقم )
، مثل  ض اب٤شركع ، أك باستثمارىا بالطرؽ اب٤شركعة اب٤أمونة غالبان يؤدم إلى استهلاكها مع الانتفاع بها مثل: الإقرا

كيصرؼ نصيب الوقف من الربح بُ اب٤وقوؼ عليو .  اب٤ضاربة بها، ي
كقد قرر ب٦مع الفقو الإسلامي بٔدة جواز كقف النقود بُ دكرتو اب٣امسة عشرة اب٤نعقدة بُ مسقط حاضرة سلطنة عماف عاـ  

 . كنص القرار : ُٓ/  ٔ/  َُْ ىػ ضمن قراره رقم : ُِْٓ
؛ لأف اب٤قصد الشرعي من الوقف ، كىو بٙبيس الأصل كتسبيل اب٤نفعة متحقق  كقف النقود جائز شرعان  ػ  ُ

 كلأف النقود لا تتعبْ بالتعيبْ ، كإب٭ا تقوـ أبداب٥ا مقامها . ،فيها 
ة عدد من الواقفبْ بُ صندكؽ كاحد بٯوز كقف النقود للقرض اب٢سن كللاستثمار بطريق مباشر أك بٗشارك ػ  ِ

 على اب٤شاركة اب١ماعية فيو . على الوقف ، كتشجيعان  ، أك عن طريق إصدار أسهم نقدية تشجيعان 
كإجازة كقف النقود فيو دلالة على جواز كقف الأسهم ؛ لأف رأس ماؿ الأسهم بُ أصلو نقود ، بل إف كقف 

 . (ٖٕ)عينية أك نقدية بُ ماؿ الشركة ل أصػػػػولان الأسػػػػػػػػػػهم أكلى؛ لأنها بُ تعريفها بٛث
على الوقف  عن أف قرار المجمع جعل من المجالات البٍ توظف فيها النقود اب٤وقوفة إصدار أسهم نقدية تشجيعان  فضلان 

كىو عدـ  -د كاب٤شاركة اب١ماعية كما ىو منطوؽ قراره ، كفوؽ ذلك فإف المحذكر الذم استند إليو  اب٤انعوف لإجازة كقف النقو 
 منتف بُ الأسهم البٍ انقلبت إلى أصوؿ ثابتة .  -الانتفاع بها مع بقاء عينها 

( بُ دكرتو التاسعة عشرة بُ إمارة ُٗ/ٕ) ُُٖكما قرر المجمع أيضا جواز كقف الأسهم بالنص، جاء القرار رقم 
 ـ.ََِٗنيساف )أبريل(  َّ - ِٔ، اب٤وافق ىػَُّْبٝادل الأكلى  ٓإلى  ُالشارقة )دكلة الإمارات العربية اب٤تحدة( من 

 ؛، كالصكوؾ، كاب٢قوؽ اب٤عنوية، كاب٤نافع، كالوحدات الاستثمارية( بٯوز كقف أسهم الشركات اب٤باح بٛلكها شرعان ِ" )
 . لأنها أمواؿ معتبرة شرعان 

 ( تبَتب على كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ كاب٤نافع كغبّىا أحكاـ من أبٮها:ّ)

                                                           

 ٔ( الوقف صّّاب٤عيار الشرعي رقم )( ٕٕ)

 . ُِّالإسلامية " د. ناصر عبد الله اب٤يماف . ص :  (  كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية كأحكامو بُ الشريعةٖٕ)



  َُّٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

بُ الأسهم الوقفية بقاؤىا كاستعماؿ عوائدىا بُ أغراض الوقف كليس اب٤تاجرة بها بُ السوؽ اب٤الية فليس  )أ( الأصل
 للناظر التصرؼ فيها إلا ب٤صلحة راجحة أك بشرط الواقف فهي بٚضع للأحكاـ الشرعية اب٤عركفة للاستبداؿ.

خرل كعقارات أك أسهم كصكوؾ أخرل )ب( لو صفيت الشركة أك سددت قيمة الصكوؾ فيجوز استبداب٥ا بأصوؿ أ
 بشرط الواقف أك باب٤صلحة الراجحة للوقف.

 )ج( إذا كاف الوقف مؤقتان بإرادة الواقف ييصفى حسب شرطو.
فإف تلك الأسهم كالصكوؾ لا تكوف كقفان  ،)د( إذا استيثمر اب٤اؿ النقدم اب٤وقوؼ بُ شراء أسهمو أك صكوؾ أك غبّىا

ينص الواقف على ذلك، كبٯوز بيعها للاستثمار الأكثر فائدة ب٤صلحة الوقف، كيكوف أصل اب٤بلغ بعينها مكاف النقد، ما لم 
 النقدم ىو اب٤وقوؼ المحبَّس."

: بٯوز كقف الأسهم كالصكوؾ  (ٕٗ)( ، كنصوْ/ّ/ْ/ّ( )ّّكبٔواز كقف الأسهم صدر معيار الوقف رقم )
داؿ، كيصرؼ نصيب الوقف من الربح بُ اب٤وقوؼ عليو كينظر البند الاستثمارية اب٤باحة ، كعند التصفية تطبق أحكاـ الاستب

 .  ٗرقم 
: بٯوز كقف النقود  (َٖ)ىػ ما نصؤُِْكجاء بُ أعماؿ منتدل قضايا الوقف الثانية اب٤نعقدة بُ الكويت ربيع الثاني 

 كالأسهم كالصكوؾ ، كلا بٯوز كقف السندات لاحتوائها على القرض ذم الفائدة المحرمة . 
ذلك أف الأسهم حصص شائعة بُ ب٩تلكات الشركة من أعياف ثابتة كالعقارات، كأعياف منقولة كنقود كغبّىا ، ك 

، كإذا جاز  (ِٖ)، كما أف اب١مهور بٯيزكف كقف اب٤نقوؿ (ُٖ)كىذه بٯوز كقفها بأفرادىا ، أما العقار فلا خلاؼ بُ جواز كقفو
 .  (ّٖ)خليطا من عقار كمنقوؿ كقف العقار كاب٤نقوؿ جاز كقف الأسهم؛ لأنها بٛثل

                                                           

 ٔ( الوقف صّّاب٤عيار الشرعي رقم )( ٕٗ)

 َُْص(  َٖ)

 ب٦موعة باحثبْ . ِِٔ/ٖموسوعة الإبٝاع بُ الفقو الإسلامي ( ُٖ)

ىاليًَّ  َُٕٔ/َُالفًقٍوي الإسلاميُّ كأدلَّتيوي  ُٕٖ/َّاب٤وسوعة الفقهية الكويتية  (ِٖ)
تي اب٤ يعىامىلاى

 ُِٔ/ُةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة اب٤

 ُٕحكم كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع د خليفة بابكر اب٢سن، خببّ أكؿ بٗعلمة القواعد الفقهية بٔدة .ص(  ّٖ)



َُّٔ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

ككقف الأسهم من الوقوؼ العملية البٍ تقتضي اب٤صالح إجازتها لتتسع دائرة الوقف كقد أدرؾ ىذا اب٤عبُ قبل زمن طويل الإماـ 
 . (ْٖ)أبٞد بن حنبل، فقد قاؿ ربٞو الله حبْ سئل عن الوقف : " ىو جائز بُ كل شيء "

 هم ؛ ب٤ا يلي:كاب٤صلحة تقتضي القوؿ بٔواز كقف الأس
بُ حل معاناة الفقراء كالمحتاجبْ، كاب٤ساعدة بُ زيادة النمو  / ما تقود إليو من اتساع دائرة الوقف، كتعميم نفعو إسهامان ُ

 العمراني، كنشر التعليم كتوفبّ الرعاية الصحية.
من بٍ اب٤ؤسسات اب٤الية الوقفية / تنشيط حركة اب٤ؤسسية بُ الوقف الإسلامي بٕيث تنشأ المحافظ كالصناديق الوقفية ، ك ِ

الكببّة ، كمع ما يؤدم إليو من حلوؿ للمشاكل الاجتماعية الكببّة ففيو ب٘اكب مع اب٢ركة الاقتصادية اب٤عاصرة ، 
كارتفاع بالوقف إلى مستول اب٤ؤسسية البٍ ىي ب٠ة من ب٠ات ىذا العصر كما أف من شأف ىذا الاب٘اه مؤازرة البنوؾ 

 مبادئ الاقتصاد الإسلامي الذم يرمي بُ عمومو إلى غايات إنسانية نبيلة من البر كالتكامل .   الإسلامية كترسيخ
  

                                                           

 . ِِٗ،  ِِٖ/  ُؼ بُ مسائل الإماـ أبٞد بن حنبل الشيباني : و (  كتاب الوقْٖ)



  َُّٕ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 .  (ٖٓ)ككقف الأسهم بٰصل بإرادة الواقف اب٤نفردة، أك باكتتابو بُ حصص من الوقفيات اب٤خصصة للمشركع
 كيشبَط لصحة كقف الأسهم عدة شركط ، منها : 

 مة.أف تكوف الأسهم اب٤وقوفة معلو   -ُ
 . (ٖٔ)أف تكوف معيٌنة غبّ مبهمة، كلا موصوفة بُ الذمٌة -ِ
 أف تكوف ب٩لوكة للواقف .  -ّ
ا .  -ْ  أف يكوف عمل الشركة اب٤راد كقف أسهمها مباحن
 .(ٕٖ)أف تكوف الأسهم اب٤وقوفة من الأسهم اب٤باحة؛ كالأسهم العادية -ٓ

سلاـ ابن تيمية ربٞو الله بقولو : ما كقد بٝع بعض المحققبْ ىذه الشركط بضابط كاحد كما نص على ذلك شيخ الإ
 .(ٖٖ)صح بيعو ، صح كقفو

 متقومان  كعند تأمل ىذا الضابط ب٘د أنو بٝع الشركط اب٤ذكورة أعلاه؛ لأف ما يصح بيعو يشبَط فيو أف يكوف مالان 
 للبيع . للبائع ، قابلان  معلوما ب٩لوكان 

عل ىذا الضابط صاب٢ا للإعماؿ بُ موضع شركط كشركط الوقف تتوافق مع بعض شركط صحة البيع كلزكمو، ب٩ا بٯ
 . (ٖٗ)الوقف

                                                           

 (. ّّة للوقف، لوىبة الزحيلي، ص)ينظر: رؤية اجتهادية بُ اب٤سائل الفقهية اب٤عاصر (  ٖٓ)

(، إحياء نظاـ الوقف ٗ/ٕ(، الإنصاؼ، للمرداكم، )ُّْ/ ٓ(، ركضة الطالببْ، للنوكم، )ِٓٓ/ ٔينظر: رد المحتار، لابن عابدين، )( ٖٔ)
 (.ُّكفقهو ب٧ليا كدكليا  للزحيلي، ص)

 (.ِْٖ/ ِينظر: ب٦مع البحوث الإسلامية بالأزىر الشريف، )(  ٕٖ)

بعض أىل العلم اب٤عاصرين فكرة التبرع بوقف بعض أسهم الشركات اب٤ختلطة بٗا يساكم قدر التخلص الواجب على اب٤ساىم بُ كل كقد طرح 
 دكرة . 

تو ، الذم نظمينظر: اللقاء السنوم الثامن للجهات اب٣بّية، بعنواف الاستثمار كاب١هػات اب٣ػبّية، نػدكة فرص استثػمارية، للدكتور عبدالربٞن الأطرـ
 ىػ، لقاء مسجل بُ موقع البث الإسلامي.ُِْٗبٝعية البر بُ اب٤نطقة الشرقية باب٤ملكة العربية السعودية، 

 ُِّينظر : كقف الأسهم للحمد ص( ٖٖ)



َُّٖ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 المطلب الرابع : تداول الأسهم الموقوفة
من أىم خصائص الأسهم قابليتها للتداكؿ، كيبَتب على ىذا أف قيمتها بُ تغبّ دائم ما ببْ ارتفاع كاب٬فاض لقيمتها 

 السوقية ، تبعا لعوامل كثبّة ليس ىذا ب٦اؿ ذكرىا .
جارم بُ الأكراؽ اب٤الية يقتضي أف اب٤سابٮبْ يتخلصوف من السهم بُ حاؿ نزكؿ قيمتو فيما يعرؼ لدل كالعرؼ الت

 متداكلي الأسهم بٗصطلح كقف اب٣سارة ، كعكس ذلك يقاؿ بُ حاؿ ارتفاعها .
 فكيف تباع الأسهم اب٤وقوفة مع أف الوقف لا بٯوز بيعو؟

ؼ الذم لا بٯوز بُ الوقف ىو ما كاف ب٨الفا ب٤قتضاه من الدكاـ كللجواب عن ىذا السؤاؿ بٲكن القوؿ : بأف التصر 
ب٤قتضى الوقف، بل ىو ما يقتضيو كبٰتمو بقاء أصلو مع  كالبقاء ، كلا شك أف البيع الذم نتحدث عنو ىنا ليس ب٨الفان 

 .(َٗ)الانتفاع بريعو
 بٲكن التعويض، فيمكن أف يعتبر كبُ حاؿ اب٬فاض قيمة الأسهم السوقية كدخوؿ الشركة بُ خسائر متتابعة بٕيث لا

بُ ىذه اب٢الة؛ لكونو تعطلت منافعو، كلا يدرٌ أم ريع ليصرؼ إلى اب٤وقوؼ عليهم، كقد أجاز بٝهور أىل العلم  الوقف خربان 
 .(ُٗ)جواز بيعو كاستبدالو بُ ىذه اب٢اؿ

ء بٕسب ما تقتضيو مصلحة سائر الشركات من حيث تداكب٥ا بالبيع كالشرا عليو، فأسهم الوقف شأنها شأف أسهمك 
 .(ِٗ)الوقف كاب٤ستفيدين، كلا أثر لوقفية الأسهم بُ حكم تداكب٥ا 

 كلتداكؿ الأسهم كالصكوؾ اب٤وقوفة ثلاث صور:

                                                                                                                                                                                                        

ىاليًَّةي  ّٕٓ/ُٔ، كينظر : الشرح الكببّ )اب٤طبوع مع اب٤قنع كالإنصاؼ(  ِّّ/ِٗب٦موع فتاكل شيخ الإسلاـ ( ٖٗ)
تي اب٤ يعىامىلاى

أىصىالىة اب٤
بػٍيىافً   ُُٕ/ٖ، موسوعة الإبٝاع بُ الفقو الإسلامي لمجموعة باحثبْ  َِٓ/ُٔكىميعىاصىرىة للدُّ

 َِٓنظر : النوازؿ بُ الأكقاؼ لشيخنا أ د خالد اب٤شيقح ص( يَٗ)

 يأبٌ بياف ذلك بُ ىذا اب٤بحث .( سُٗ)

  َّٓ،  َِٓب٤رجع السابق ص( اِٗ)

 ُْْسهم لغرض اب٤ضاربة بها . ينظر : كقف الأسهم للحمد صكىناؾ من الباحثبْ من لا يرل كقف الأ



  َُّٗ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

الصورة الأكلى : استثمار الأسهم أصالة بُ العائد كالربح الذم يتحصل عليو البنك من عملو كما يتمثل بُ صكوؾ 
 العائد أك الربح الذم يتم اب٢صوؿ عليو من عملية اب٤ضاربة، فهو بٗثابة كقف الأسهم للاستثمار .بُ  اب٤قارضة كاب٤ضاربة أيضان 

كىذا النوع من الاستثمار لا يتعارض مع كقف الأسهم؛ لأف العائد بُ اب٢البْ يعود إلى اب٤وقوؼ عليهم، كما أنو يتفق 
فوظة كىي الأسهم ، كاب٤نفعة مسبلة لعودىا على اب٤وقوؼ مع تعريف الوقف بأنو بٙبيس الأصل كتسبيل اب٤نفعة، فالأصوؿ ب٧

 .(ّٗ)عليهم
 الصورة الثانية : تداكب٥ا عن طريق البيع كالشراء . 

أف بيع الأسهم كشراء غبّىا من نوعها ، أك من نوع آخر يأخذ حكم  –كالعلم عند الله تعالى  –كالذم يظهر 
 استبداؿ الأعياف اب٤وقوفة .

( ككرد فيو بُ  ٕ/  ُ) ّٔلنوع من الاستثمار بُ الأسهم حيث جاء ذلك بُ قرار المجمع رقم : كقد أقر المجمع ىذا ا
( بٙت بند " أكلا ": بٯوز بيع السهم أك رىنو مع مراعاة ما يقضي بو نظاـ الشركة كما لو تضمن النظاـ تسويغ البيع ٖرقم : )

 .(ْٗ)مطلقا بٗراعاة أكلوية اب٤سابٮبْ بُ الشراء
للمالك بُ ملكو من بيع كىبة كرىن  كتبَتب عليها بٝيع اب٢قوؽ كالتصرفات اب٤قررة شرعان  ز تداكب٥ا أيضان كالصكوؾ بٯو 

 .(ٓٗ)كإرث كغبّىا مع ملاحظة أف الصكوؾ بٛثل رأب٠اؿ اب٤ضاربة
كىذا الاستثمار يتعارض مع الوقف الذم لا بٯوز بيعو؛ لأنو عقد لازـ على الراجح، بٕيث لا بٯوز بيع أصلو كلا 

 .(ٔٗ)التصرؼ فيو بأم نوع من أنواع التصرفات الناقلة للملكية إلا عند الإماـ أبي حنيفة الذم يرل عدـ لزكـ الوقف 
                                                           

 ُْْ، كقف الأسهم للحمد ص َِينظر : حكم كقف الأسهم كالصكوؾ أد خليفة بابكر ص( ّٗ)

 . ُِْ( قرارات كتوصيات المجمع ص : ْٗ)

 ( العنصر الأكؿ . ْ/  ّ. )  َّ( قرار المجمع رقم : ٓٗ)

ا بعموـ اب٢ديث: "غبّ أنَّو لا ييباع أصلها". ذىب مالك كالشافعي إلى لزكـ الوقف، (ٔٗ)  كعدـ جواز بيعو بٕاؿ، أخذن

(، اب٤هذب َٖٔ/ُ(. ، كفاية الأخبار )ُِٔ/ ِ(، فتح العلي اب٤الك )ٖٗ/ ْ(، حاشية الدسوقي )ِِّ/ ٔينظر: الذخبّة للقرابُ )
 .(ّّٖ/ِ(: مغبِ المحتاج )ُّٕ(،  التنبيو )ص ُٔٔ/ ّ(، إعانة الطالببْ )ِْْ/ُ)

.  سجدان كذىب أبٞد إلى قوؿ كسط، كىو أنو لا بٯوز بيعو كلا الاستبداؿ بو، إلاَّ أف تتعطَّل منافعو، فيجوز بيعو، كاستبدالو بغبّه، كلو كاف م



َُُّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 " (ٕٗ)بُ كثبّ من عبارات الفقهاء كقوؿ بعضهم : " مع بقاء عينو بقطع التصرؼ بُ رقبتو كقد جاء ىذا اب٤عبُ كاضحان 

فقد أجازكا للواقف أف يشبَط الإبداؿ كىو بيع عبْ  -(ٖٗ)جواز بيع الوقفكإف اتفقوا على عدـ  -إلا أف بٝهور الفقهاء 
 .  أخرل أك نقودان  سواء كاف ذلك البدؿ عينان  (ٗٗ)الوقف ببدؿ

، كبعض الفقهاء يفسر الإبداؿ باب٤قايضة كالاستبداؿ ببيع العبْ (ََُ)كالاستبداؿ ىو شراء عبْ بدؿ العبْ البٍ بيعت
غبّ أف ىذا الإبداؿ كالاستبداؿ لم يسلم ىو الآخر من اب٣لاؼ فيو، كلعل  (َُُ)ل بتلك النقوداب٤وقوفة بنقود كشراء عبْ أخر 

 ذلك أثر من آثار طبيعة كمفهوـ الوقف من حيث لزكمو كدكرانو على ثبات الأصل كمركنة التحرؾ بُ اب٤نفعة . 

                                                                                                                                                                                                        

/ ِ(، شرح منتهى الإرادات )ِّٓ/ ٓ(، اب٤بدع )َُّ/ ٕ، الإنصاؼ ) ُّٔ/ ِينظر : كتاب الوقوؼ من مسائل الًإماـ أبٞد للخلاؿ 
َْٗ.) 

ا لازمنا فهو كالعارية يورث  عنو، كيرل أبو حنيفة أف ملك الواقف لا يزكؿ عن الوقف حبٌ بٰكم بو حاكم، أك يعلقو بٗوتو، كأف الوقف ليس عقدن
(: "قاؿ أبو حنيفة: لا يزكؿ ملك الواقف عن الوقف إلا أف بٰكم بو حاكم، أك يعلقو ُّ/ ّخلافنا لصاحبيو، جاء بُ اب٥داية شرح البداية )

/ ّبٗوتو ... كقاؿ أبو يوسف: يزكؿ ملكو بٗجرد القوؿ. كقاؿ محمد: لا يزكؿ حبٌ بٯعل للوقف كلينا، كيسلمو إليو . ينظر: تبيبْ اب٢قائق )
 (.َِٗ، َِِ/ ٓ(، البحر الرائق )ِّٓ

    َِْ/ْكشاؼ القناع عن مبً الإقناع ب٤نصور البهوبٌ :    (ٕٗ)

طبي: رد الوقف ب٨الف للإبٝاع، فلا يلتفت إليو، كأحسن ما يعتذر بو عمن رده ما قاؿ أبو "قاؿ القر  ُِّ/ٓجاء بُ فتح البارم  (ٖٗ)
يوسف، فإنو أعلم بأبي حنيفة من غبّه. يقصد القرطبي ما حكاه الطحاكم، كنقلو اب٢افظ ابن حجر عنو أنو قاؿ: كاف أبو يوسف بٯيز بيع 

ا خلافو، كلو بلغ أبا حنيفة الوقف، فبلغو حديث عمر ىذا، فقاؿ: من ب٠ع ىذا من ابن ع وف، فحدث بو ابن علية، فقاؿ: ىذا لا يسع أحدن
 لقاؿ بو، فرجع عن بيع الوقف، حبٌ صار كأنو لا خلاؼ فيو ببْ أحد"

ف ، اب٤عاملات اب٤الية أصالة كمعاصرة للدبيا ّْٓ/ُكينظر: موسوعة مسائل اب١مهور بُ الفقو الإسلامي ب٤ؤلفو محمد نعيم محمد ىاني ساعي 
ٓ/ُِٔ 

 (.ٓٗكىذه اب٤سألة مبَتبة على اب٤سألة السابقة كىي لزكـ الوقف البٍ سبقت الإشارة إليها بُ اب٢اشية السابقة رقم)

 ِّٕ/ّالإحكاـ شرح أصوؿ الأحكاـ ، لعبدالربٞن بن محمد بن قاسم ػ (  ٗٗ)



  ُُُّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 كعليو، فإف الوقف بالنظر إلى البدؿ كالاستبداؿ تعبَيو حالتاف :
لأكلى: الوقف العامر ، كىذا لا بٯوز الإبداؿ كالاستبداؿ فيو إلا بُ حالات استثنائية قليلة قائمة على كجود اب٢اؿ ا ػ  ُ

مصلحة حقيقية بُ ذلك، كب٩ن ذىب إلى ذلك الإماـ أبو يوسف كبعض فقهاء اب٢نفية، ككرد ذلك ضمن اب٤سائل البٍ 
 .(َُِ)وقفبٯوز فيها للقاضي ب٨الفة شرط الواقف إذا كاف ذلك أصلح لل

" السادس " شرط الواقف عدـ الاستبداؿ، فللقاضي الاستبداؿ إذا كاف ذلك  (َُّ)جاء بُ الأشباه كالنظائر لابن ب٪يم 
أصلح، كما يقرر ابن ب٪يم بُ موضع آخر أف استبداؿ الوقف لا بٯوز إلا بُ مسائل منها شرط الواقف لو حالة 

صالح للزراعة، كحالة جحد الغاصب لو كلا بينة، كحالة رغبة  الغصب، كإفساده بإجراء اب٤اء فيو بٕيث يغدك غبّ
 ، فيجوز على قوؿ أبي يوسف.   الإنساف فيو ببدؿ أكثر غلة، كأحسن كصفان 

عن ابن تيمية، حيث قاؿ:" إنو لا بٲكن بيعو مع تعطل اب٤نفعة بالكلية؛ بل إذا بقي منو ما ينتفع بو،  كقد جاء ذلك أيضان 
يض عنو بٗا ىو أنفع لأىل الوقف منو؛ كلم يشبَط أحد من الأصحاب تعذر إجارة العرصة مع كحينئذ فاب٤قصود التعو 

،  العلم بأنو بُ غالب الأحواؿ بٲكن إجارة العرصة؛ لكن بٰصل لأىل الوقف منها أقل ب٩ا كاف بٰصل لو كاف معموران 
،  من يعمرىا لنفسو فينتفع بها ملكان كإذا بيعت فقد يشبَل بثمنها ما تكوف أجرتو أنفع ب٥م؛ لأف العرصة يشبَيها 

كيرغب فيها لذلك كيشبَم بثمنها ما تكوف غلتو أنفع من غلة العرصة. فهذا ب٧ل اب١واز الذم اتفق الأصحاب عليو، 
 .(َُْ)كحقيقتو تعود إلى أنهم عوضوا أىل الوقف عنو بٗا ىو أنفع ب٥م منو 

  يشبَط الواقف الاستبداؿ عند خرابو، ػ اب٢اؿ الثانية: الوقف اب٣رب الذم تعطلت منافعو كلم ِ
 كقد اختلف العلماء بُ بيعو كاستبدالو على ثلاثة أقواؿ :

                                                                                                                                                                                                        

منها ، كذلك لتحقيق لتحصيل مصلحة  عبْ أخرل بدلان الاستبداؿ بُ الوقف : إخراج العبْ اب٤وقوفة عن جهة كقفها ببيعها ، كشراء  (ََُ)
 ُُ( الوقف صّّالوقف . اب٤عيار الشرعي رقم )

 . ُٔفقو الوقف بُ الإسلاـ " للأستاذ الدكتور صديق الضرير ص :  (َُُ)

 . ُٓٗالأشباه كالنظائر لابن ب٪يم : ص :  (َُِ)

 . ُٓٗ،  ُْٗ ص  (َُّ)

    ِِٕ/ُّب٦موع الفتاكل  (َُْ)



ُُِّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 القوؿ الأكؿ:
، كىذا ىو الأصح بُ مذىب اب٢نفيةأنو يستبدؿ الوقف مطلقان  ، كإحدل (َُٔ)كىو قوؿ ربيعة(َُٓ)، عقارنا كاف أك منقولان

 ، (َُٖ)ب الشافعية. كأصح الوجهبْ بُ مذى(َُٕ)الركايتبْ عن الإماـ مالك
 .(ُُُ). كىو قرار ندكة الوقف اب٣بّم(َُُ)كاختاره شيخ الإسلاـ ابن تيمية (َُٗ)كىو الصحيح من مذىب اب٢نابلة،

                                                           

يزكف بيع اب٤وقوؼ غبّ اب٤سجد بإذف القاضي بُ حالة الضركرة اب٤لحة، كاب٤صلحة الراجحة كنصوا بُ ذلك على بعض اب٢الات،  اب٢نفية بٯ (َُٓ)
كجاء فيو : اعلم أف  ّْٖ/ْحاشية ابن عابدين  َِِ/ٔبدائع الصنائع . ينظر :  كبيع باب اب٤سجد إذا خلق، كشجر الوقف إذا يبس

 . كؿ: أف يشرطو الواقف لنفسو، أك لغبّه، أك لنفسو كغبّه، فالاستبداؿ فيو جائز على الصحيح، كقيل اتفاقان الاستبداؿ على ثلاثة كجوه: الأ

، أك لا يفي بٗؤنتو فهو كالثاني: أف لا يشرطو سواء شرط عدمو أك سكت لكن صار بٕيث لا ينتفع بو بالكلية بأف لا بٰصل منو شيء أصلان 
 القاضي كرأيو اب٤صلحة فيو.أيضا جائز على الأصح إذا كاف بإذف 

:" كأبٝعوا أنو إذا شرط الاستبداؿ لنفسو بُ أصل الوقف، أف الشرط كالوقف صحيحاف، كبٲلك  ِّٗ/ٓكقاؿ ابن ب٪يم بُ البحر الرائق 
 الاستبداؿ".

ـ بنوازؿ الأحكاـ كقطر جاء بُ موطأ ابن كىب: أف ربيعة أرخص بُ بيع ربع دثر ، كتعطل. ينظر : ديواف الأحكاـ الكبرل أك الإعلا (َُٔ)
  ٖٖٓمن سبّ اب٢كاـ لأبي الأصبغ القرطبي الغرناطي ص

يـ بػىيٍعى ذىلًكى لًمىصٍلىحىةو جىازى كىبٯىٍعىلي بٜىىنىوي بًُ مًثٍلًوً  (َُٕ) مىا  . ركًىايىةً أىبي الٍفىرىجً عىنٍ مىالًكو إفٍ رىأىل الٍإً

 ُّٓٗ/ِبُ شرح كتاب التلقبْ لابن بزيزة  ركضة اب٤ستببْ ُِٕ/ْينظر : بلغة السالك لأقرب اب٤سالك 

قاؿ النوكم: كالاصح جواز بيع حصر اب٤سجد إذا بليت كجذكعو إذا ،  ِّٗ/ِ.مغبِ المحتاج :  ّْٕ/ُٓكملة المجموع : ينظر :  ت (َُٖ)
كاستثنيت من بيع الوقف انكسرت كلم تصلح الا للاحبَاؽ؛ كذلك لئلا تضيع كادراؾ اليسبّ من بٜنها يعود على الوقف أكلى من ضياعها، 

لصبّكرتها كاب٤عدكمة كيصرؼ بٜنها ب٤صالح اب٤سجد إف لم بٲكن شراء حصبّ أك جذع ، كقالوا : إذا أمكن أف يتخذ من الوقف اب٣رب أبواب 
 كألواح لم يصح الاستبداؿ.

 كعند بعضهم : أف الناظر بٲلك بيع ما كقف على اب٤سجد دكف غبّه .

بُ أم كقف بٚرب كتعطلت منافعو . قاؿ اب٤رداكم :" اعلم أف الوقف لا بٱلو: إما أف تتعطل منافعو أك  يع مطلقان بٯوز عند اب٢نابلة الب (َُٗ)
. نص عليو بُ ركاية علي بن سعيد. قاؿ: لا يستبدؿ بو كلا يبيعو، إلا أف يكوف بٕاؿ لا. فإف لم تتعطل منافعو: لم بٯز بيعو، كلا اب٤ناقلة بو مطلقان 



  ُُّّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 كاستدلوا بٗا يلي :
: إفَّ اللَّّى  (ُُِ)/ ما ثبت بُ الصحيحبُْ عٍتي النبيَّ صىلَّى اللهي عليو كسلَّمى يقوؿي رهًى لىكيمٍ من حيث اب٤غبّة بن شعبة رضي الله عنه فاؿ : ب٠ىً  كى

ثػٍرىةى السُّؤىاؿً.  اؿً، ككى
ى
، كإضىاعىةى اب٤ : قيلى كقاؿى ثان  ثىلاى

إضاعة للماؿ، فوجب  نهى عن إضاعة اب٤اؿ، كبُ ترؾ الوقف معطلان  -صلى الله عليو كسلٌم  - كجو الاستدلاؿ : أف النبي 
الأصل من حيث ىو، كمنع البيع حينئذ مبطل ب٥ذا اب٢فظ بالبيع ؛ لأف اب٤قصود انتفاع اب٤وقوؼ عليو بالثمرة لا بعبْ 

 .(ُُّ)اب٤عبُ الذم اقتضاه الوقف، فيكوف خلاؼ الأصل
قاؿ: " إذا مات الإنساف انقطع عنو عملو إلا من ثلاثة: إلا   -صلى الله عليو كسلٌم  -أف النبي  رضي الله عنه/ ما ركاه أبو ىريرة  ِ

 .(ُُْ)الح يدعو لو من صدقة جارية، أك علم ينتفع بو، أك كلد ص
 كالشاىد من اب٢ديث قولو : صدقة جارية .

" رضي الله عنه / حديث ابن عمر بُ قصة كقف أبيو عمرّ  ، كفيو: " فعمًلى بًها عمري علىى أف لا يباعى أصليها كلا يوىىبى كلا يورثى

(ُُٓ). 

                                                                                                                                                                                                        

 -ربٞو الله  -قل أبو طالب: لا يغبّ عن حالو. كلا يباع، إلا أف لا ينتفع منو بشيء. كعليو الأصحاب. كجوز الشيخ تقي الدين لا ينتفع بو. كن
 . -ربٞو الله  -ذلك ب٤صلحة... كذكره كجها بُ اب٤ناقلة. كأكمأ إليو الإماـ أبٞد 

 ره صاحب الفائق".كنقل صالح: بٯوز نقل اب٤سجد ب٤صلحة الناس. كىو من اب٤فردات. كاختا

 ّٖٔ/ ْمطالب أكلي النهى للبهوبٌ  ،  َُُ/ٕالانصاؼ  ينظر : 

 (.ُّّ، ِٓٗ، الاختيارات للبعلي ) ِِِ/ُّب٦موع الفتاكم  (َُُ)

، كنصو : رأت الندكة الآبٌ .. بٯوز الإبداؿ كالاستبداؿ عند الضركرة ، أك بشرط مراعاة  ُْٕأبٕاث ندكة الوقف اب٣بّم . أبو ظبي ص (ُُُ)
 قصد الواقف كمصلحة الوقف .

 (ّٗٓ( كمسلم ح)ُْٕٕالبخارم ح) (ُُِ)

 ِِٗ/ْينظر : كشاؼ القناع  (ُُّ)

 سبق بٚربٯو ( ُُْ)



ُُّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

ـ كالاستمرار؛ ليدكـ الثواب، كبُ تعطل كجو الاستدلاؿ من اب٢ديثبْ: دؿ عمومهما على أف الأصل بُ الوقف التأبيد كالدكا
الوقف أك خرابو تعطيل لفائدتو، كالتمسك بالعبْ بُ تلك اب٢اؿ إبطاؿ لغرض الواقف، كبُ استبدالو عند تعطلو رعاية 

 لغرض الواقف، كاستبقاء للوقف بٗعناه عند تعذر إبقائو بصورتو، فتعبْ ذلك. 
يده على كجو، بٱصصو استبقاء الغرض، كىو الانتفاع على الدكاـ بُ عبْ قاؿ ابن عقيل: الوقف مؤبد، فإذا لم بٲكن تأب

 . (ُُٔ)أخرل، كإيصاؿ الأبداؿ جرل ب٦رل الأعياف، كبٝودنا على العبْ مع تعطلها تضييع للغرض
تمارين، كاجعل كتب إلى سعد، ب٤ا بلغو أنو قد نقب بيت اب٤اؿ الذم بالكوفة: انقل اب٤سجد الذم بال  رضي الله عنه/ ما ركم أف عمر ْ

بيت اب٤اؿ بُ قبلة اب٤سجد، فإنو لن يزاؿ بُ اب٤سجد مصل. ككاف ىذا بٗشهد من الصحابة، كلم يظهر خلافو، فكاف 
 .(ُُٕ) إبٝاعان 

كجو الاستدلاؿ: أف ىذا نقل للمسجد ككاف بٗشهد من الصحابة، كلم يظهر خلافو، فكاف كالإبٝاع، كإذا صح استبداؿ  
 .(ُُٖ)صح غبّه قياسنا عليو إف لم يكن من باب أكلى ف للانتفاع بعينو كعينو ب٧بَمة شرعان اب٤سجد اب٤وقوؼ الذم يوق

ليس فيو إلا ب٦رد نقل اب٤سجد، كالنقل ليس صربٰنا على جواز البيع، فقد تكوف  -على فرض صحتو  -كقد يناقش: بأف الأثر 
ا، كالله أعلم  .(ُُٗ)البقعة البٍ انتقلوا عنها بقيت مسجدن

ع الوقف استبقاءى للوقف، فإما أف يبطل الوقف كذلك بتعطل منافعو، كإما أف يبقى كذلك ببيعو كاستبدالو، / أف بُ بيٓ
 كلأشك أف استمرار الوقف خبّ من انقطاعو.  

كبيعو بُ مثل ىذه اب٢اؿ يعتبر من باب الضركرة، كالضركرة تبيح اب٤منوع؛ فتعطيل الوقف لا بٰصل بو مقصود الواقف، كلا 
 .(َُِ)عليو، بل ىو فساد، كالله لا بٰب الفساد، فوجب البيع اب٤وقوؼ 

                                                                                                                                                                                                        

 سبق بٚربٯو ( ُُٓ)

 ُٖٔ/ ٓ، اب٤بدع  ِِِ/ٖينظر : اب٤غبِ لابن قدامة ( ُُٔ)

 ُِِ/ٖاب٤غبِ لابن قدامة  (ُُٕ)

 ِِٗ،  ِِّ،  ِِِ/ُّسلاـ ، ب٦موع الفتاكل لشيخ الإ ِِِ/ٖاب٤غبِ لابن قدامة  (ُُٖ)

 ِٕٕ/ُٔينظر: اب٤عاملات اب٤الية  (ُُٗ)

 ِٕٕ/ُٔاب٤عاملات اب٤الية  ُٖٔ/ ٓ، اب٤بدع  ِِِ/ٖينظر: اب٤غبِ لابن قدامة  (َُِ)



  ُُّٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 القوؿ الثاني:
، كبو قاؿ بعض اب٢نفية  ، كىو اختيار بعض (ُُِ)أنو لا يستبدؿ الوقف مطلقنا، عقارنا كاف أك منقولان

 .(ُِْ)، كركاية عن الإماـ أبٞد(ُِّ)، كىو مذىب الشافعية(ُِِ)اب٤الكية
 كاستدلوا بٗا يلي:

 - ،" أف عمر بن اب٣طاب رضي الله عنه أصاب أرضنا بٖيبرى فأتى النَّبيَّ -رضي اللَّّ عنهما-ارم كمسلم عن ابن عمر / ما أخرجو البخ ُ
فاستأمرىه فقاؿى : يا رسوؿى اللًَّّ إنٌيً أصبتي مالان بٖيبرى لم أصًبٍ مالان قطُّ ىوى أنفىسي عندم منوي فما   -صلى الله عليو كسلٌم 
، تأمرني بوً فقاؿى إف ش ئتى حبىستى أصلىها كتصدَّقتى بًها قاؿى فعمًلى بًها عمري علىى أف لا يباعى أصليها كلا يوىىبى كلا يورثى

ها تصدَّؽى بًها للفقراءً كبُ القيربى كبُ الرقًٌابً كبُ سبيلً اللًَّّ كابنً السَّبيلً كالضَّيفً لا جناحى علىى من كليىها أف يأكيلى 
 . (ُِٓ)غبّى متموًٌؿو "  باب٤عركؼً أك ييطعًمى صديقنا

أخبر أف الوقف لا يباع من غبّ تفريق ببْ ما إذا تعطلت منافعو أك لم  -صلى الله عليو كسلٌم  -كجو الاستدلاؿ: أف النبي  
 . (ُِٔ)تتعطل ؛ لأف سبيل الوقف التأبيد ، كمقتضاه ينابُ البيع 

 كنوقش ىذا الاستدلاؿ من كجهبْ :

                                                           

 ِِِ/ٓ، البحر الرائق  ّْٖ/ْينظر : حاشية ابن عابدين  (ُُِ)

طريق، إلا أنهم بٯيزكف بيع العركض كاب٢يوانات كصرؼ بٜنها بُ  بٲنع اب٤الكية بيعو إلا أف يشبَم منو بقدر اب٢اجة لتوسعة مسجد أك( ُِِ)
 مقابلها إذا لم تعد ذات فائدة عند ابن اب٤اجشوف، كإف كاف ابن القاسم لا بٯيز ذلك. 

انبْ القو :" قاؿ مالك: لا يباع العقار المحبس لو خرب، كبقاء أحباس السلف داثرة دليل على ذلك. ك ينظر:  ٓٗ/ٕكجاء بُ شرح اب٣رشي 
  ، ْٕٗ/ ٓ، حاشية الدسوقي  ِْْالفقهية ص 

 ،  ِّٗ/ِ.مغبِ المحتاج :  ّْٕ/  ُٓكملة المجموع : ت  ّٕٓ/ٓ، ركضة الطالببْ  ِْٓ/ُينظر : اب٤هذب  (ُِّ)

 َُّ/ٕ، الإنصاؼ  ّْٓ/ٓينظر : اب٤بدع  (ُِْ)

 سبق بٚربٯو   (ُِٓ)

    ُُّبل صينظر : اب٤ناقلة كالاستبداؿ بُ الأكقاؼ لابن قاضي اب١  (ُِٔ)



ُُّٔ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 ب٢ديث ىو البيع اب٤بطل لأصل الوقف بدليل قرنو باب٥بة كالإرث.أحدبٮا : أف البيع الوارد بُ ا
:" اب٤راد بو : لا يباع البيع اب٤بطل لأصل الوقف، الذم لا يقاـ فيو عوضو مقامو، بل بيع ليؤكل،  (ُِٕ)قاؿ ابن قاضي اب١بل

ل الوقف، كذلك لا بٯوز عند العلماء لأص ؛ لأف فيو إبطالان  كب٥ذا قرنو باب٥بة كالوراثة، فالبيع كاب٢الة ىذه لا بٯوز إبٝاعان 
المجمعبْ على صحة الوقف كلزكمو، كإذا بٞل البيع على ىذا اب٤عبُ لم يتخصص بٕاؿ؛ فإف أحدا لا بٯوٌز بيعو ليؤكل 

 بٜنو".
 كثانيهما : أنو على تقدير عمومو، فيخص منو حاؿ التعطل بٗا تقدـ بُ أدلة القوؿ الأكؿ.

؛ لأف اب٤قصود من الوقف منافعو، لا (ُِٖ)ابل للتخصيص بٗا يكوف الاستبداؿ فيو أحظ كأنفعكعلى التسليم بأنو عاـ، فهو ق
 ذات جنسو، كبتعطلو تنقطع الفائدة منو لواقفو، كاب١هة اب٤وقوؼ عليها .

 . (ُِٗ)/ أف ما لا بٯوز بيعو مع بقاء منافعو، لا بٯوز بيعو مع تعطلها ، كالعتقِ
 .(َُّ)كج العبد عن اب٤الية بعد الإعتاؽ، بٖلاؼ الوقف، فماليتو باقيةكيناقش : بأنو قياس مع الفارؽ؛ ب٣ر 

ما  على عدـ جواز بيعها ، أذ لو كاف بيعها جائزان  دليلان  من أحباس السلف بقيت داثرة كلم تبع، فكاف تركها خرابان  / أف كثبّان ِ
 .(ُُّ)أغفلو من مضى

 كيناقش من كجهبْ:
 اؿ عن بعض السلف كما تقدـ بُ أدلة القوؿ الأكؿ.أحدبٮا : بعدـ التسليم، فقد كرد الاستبد

                                                           

   ُُٔبُ كتابو اب٤ناقلة كالاستبداؿ بُ الأكقاؼ ص (ُِٕ)

كفيو : كىذا لأف قولو" لا يباع " نهي أك نفي، كىو قابل للتخصيص أك التقييد بُ الأزماف   ُُٔاب٤ناقلة كالاستبداؿ بُ الأكقاؼ ص (ُِٖ)
 ِّّكالأحواؿ . كينظر : النوازؿ بُ الأكقاؼ ص

    ُُّتبداؿ بُ الأكقاؼ صينظر : اب٤ناقلة كالاس  (ُِٗ)

 ِّٓ، النوازؿ بُ الأكقاؼ ص ُُٕينظر : اب٤ناقلة كالاستبداؿ بُ الأكقاؼ ص  (َُّ)

 (.َْٖ/ ٓ، حاشية الدسوقي ) ٓٗ/ٕينظر : شرح اب٣رشي   (ُُّ)



  ُُّٕ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

مع إمكاف اب٤بادلة فيو كاستثماره تضييع للماؿ اب٤نهي عنو، كلا اعتبار بعمل أحد إذا كاف  كثانيهما : أف بقاء اب٤وقوؼ خرابان 
 . (ُِّ)البٍ دلت على استمرار نفع الوقف كثوابو -صلى الله عليو كسلٌم  -بٱالف سنة رسوؿ الله 

و بٲكن الانتفاع بو كإف خرب، كصلاة كاعتكاؼ بُ أرض اب٤سجد، كطبخ جص كآجر لو بٕصره كجذكعو، بٍ إنو بٲكن / أنّ
 .(ُّّ)أف يعاد إلى حالو، فبّجع صلاحو؛ لأف البقعة باقية

من الريع  كيناقش: بأف الانتفاع بو مع تعطلو متعذر ، كرجوع صلاحو أمر ب٧تمل، بل يبعد ب٢اجة البناء إلى أمواؿ طائلة أكثر
 .(ُّْ)بكثبّ ، فكيف تتم عمارتو مع خرابو كتعطل منافعو، كانقطاع موارده

 القوؿ الثالث:
 أنو يستبدؿ اب٤نقوؿ، كلا يستبدؿ العقار، إلا إذا كاف ذلك للمصلحة العامة كبيع الوقف توسعة 

 .  (ُّٓ)للمسجد، أك للمقبرة، أك للطريق العاـ. كىذا مذىب اب٤الكية
لأصل بُ الوقف أنو لا يباع كلا يستبدؿ، جاز ذلك بُ اب٤نقوؿ إذا تعطلت منافعو؛ لأنو لا يرجى عودىا بٕاؿ، كاستدلوا : بأف ا

بٖلاؼ العقار فإف اب٤نفعة لا تنعدـ بالكلية، فيمكن إصلاحو كذلك بإجارتو عدة سنوات فيعود كما كاف، كإذا تعطلت 
ؼ السلف دائرة دليل على منع بيع الوقف بُ حاؿ كاف عقارنا منافع العقار بُ كقت فقد تعود بُ كقت آخر، كبقاء أكقا

إلا أف يكوف العقار اب٤وقوؼ قد احتيج إليو لتوسعة اب٤سجد كالطريق العاـ كاب٤قبرة العامة، فيجوز بيع الوقف لذلك؛ لأف 

                                                           

 ِّٔينظر : النوازؿ بُ الأكقاؼ ص  (ُِّ)

 (. ّٓٗ/ ٓتاج )، نهاية المح َِْ/ُِ(، البياف كالتحصيل َّٗ/ ُينظر : فتح الوىاب )  (ُّّ)

  ِّْينظر : النوازؿ بُ الأكقاؼ ص (ُّْ)

اختلف اب٤ذىب بُ اب٢بس  كجاء فيو : ُّْٗ/ِ، ركضة اب٤ستببْ بُ شرح كتاب التلقبْ لابن بزيزة  َّّ/ٔينظر : الذخبّة للقرابُ  (ُّٓ)
مطلقنا عقارنا كاف أك غبّه من سائر اب٤متلكات. إذا تعطلت منافعو، كذىب الانتفاع بو ىل يباع أـ لا؟ على ثلاثة أقواؿ: أحدىا: جواز بيعو 

 لأنو كإف خرب فيمكن إحياؤه بٖلاؼ اب٢يواف الذم بٱشى عليو اب٥لاؾ. ؛كالثاني: أنو لا يباع مطلقنا. كالثالث: أنو يباع كل شيء ما عدا العقار

 كالثالث رجحو اب٤تأخركف من اب٤الكية، كذكركا أنو ىو الذم جرل عليو العمل. 

 ِِّ،  ُِّ/ْالتهذيب بُ اختصار اب٤دكنة ينظر : 



ُُّٖ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

لعامة على نفع اب٤سجد كالطريق كاب٤قبرة أكثر من نفع الوقف فهو غرض قريب للواقف كمن باب تقدنً اب٤صلحة ا
 .(ُّٔ)اب٤صلحة اب٣اصة

كيناقش : بأف قولكم بٔواز استبداؿ الوقف إذا كاف منقولان دليل على صحة استبداؿ العقار؛ كلا فرؽ؛ لأف اب١ميع كقف، فإذا  
بينهما فلا بٲنع منو بُ العقار، فإما أف بٛنعوا منو مطلقنا أك ب٘وزكه مطلقنا، كالتفريق  كاف استبداؿ الوقف بُ اب٤نقوؿ جائزان 

 .(ُّٕ)لا دليل عليو
 الترجيح :

يبَجح القوؿ الأكؿ بٔواز بيع الوقف كاستبدالو عند تعطل منافعو، كذلك لقوة أدلتو، ككركد اب٤ناقشة القوية على أدلة القولبْ 
عو الآخرين، كب٤ا بُ ذلك من اب٤صلحة الظاىرة للواقف باستمرار جرياف صدقتو بالواقف، كاب٤وقوؼ عليو باستمرار انتفا

بريع الوقف، كغلتو، كالشريعة اب٤طهرة جاءت بٔلب اب٤صالح ، كدرء اب٤فاسد، كأكثر اب٤انعبْ أجازكا بيع الفرس اب٢بيس 
 .(ُّٖ)عند تعطلو

على القوؿ بٗنع استبداؿ الوقف كلو تعطلت منافعو: "كالذم أراه: أف ىذا الإفراط بُ التشديد قد  معلقان  (ُّٗ)قاؿ الكبيسي
من دكر الأكقاؼ خربة لا ينتفع بها أحد، كإلى بقاء بعض الأراضي غامرة ميتة لا تنبت زرعنا كلا بٛد  بٯر إلى بقاء الكثبّ

ا بغذاء، كبُ ىذا من الإضرار ما فيو، كىو يصطدـ مع مصلحة اب٤ستحقبْ بُ الارتزاؽ، كما يصطدـ مع مصلحة  أحدن
 الأمة بُ العمارة كالنماء" .

( : بٯوز استبداؿ الوقف إذا شرطو الواقف، أك إذا بٚرب، حبٌ لو اشبَط الواقف ِ/ٗ(  )ّّكجاء بُ معيار الوقف رقم )
إف لم بٲكن الانتفاع بالوقف ب٣لو  كالأكؿ .كبٯوز الاستبداؿ أيضان   عدـ الاستبداؿ، فيباع كيشبَل بثمنو ما بٯعل كقفان 

 مكانو من الناس ، أك للخوؼ على الوقف من الغاصببْ أك لتعذر الانتفاع بو.
 يشبَط للاستبداؿ ما يلي : ّ/ٗ 

                                                           

 ِٕٕ/ُٔينظر : اب٤عاملات اب٤الية أصالة كمعاصرة للدبياف   (ُّٔ)

 ِٖٕ،  ِٕٕ/ُٔينظر : اب٤عاملات اب٤الية أصالة كمعاصرة للدبياف   (ُّٕ)

 ِّٖ، النوازؿ بُ الأكقاؼ ص َُٕاب٤ناقلة كالاستبداؿ بُ الأكقاؼ ص  (ُّٖ)

 ّْ/ِبُ أحكاـ الوقف  (ُّٗ)



  ُُّٗ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 كأف لا يكوف ىناؾ ريع للوقف يكفي لعمارتو . أف بٱرج اب٤وقوؼ عن الانتفاع بو كيتعطل ، − ُ 
 أف لا يكوف البيع بغبن فاحش . − ِ
 أف تتحقق فيو الغبطة كاب٤صلحة للوقف. − ّ
 أف يكوف الاستبداؿ بإذف القضاء . − ْ
إلا إذا أمن سوء التصرؼ فيستبدؿ بو نقود بٙفظ لدل جهة القضاء إلى حبْ شراء  اران أف يستبدؿ بو عقار إذا كاف عق − ٓ

 .  (َُْ)عقار بديل
كبناء على ما تقدـ بُ أحكاـ الإبداؿ كالاستبداؿ بُ الوقف العامر كاب٣رب،  بٲكن القوؿ بٔواز تداكؿ الأسهم 

للموقوؼ، كإب٭ا يأبٌ بُ إطار الاستثمار بتقليب تلك  كاملان   اب٤وقوفة عن طريق البيع كالشراء، كبٖاصة أف بيع الأسهم ليس بيعان 
مع شرط الواقف بل يدخل بُ باب شرط الواقف  الأكراؽ ببْ البيع كالشراء باستمرار ، كما أنو لا بٲكن أف يكوف متعارضان 

 ب٤باشرة . دلالة بٕكم أف الواقف يعلم أف تداكؿ تلك الأسهم بالبيع كالشراء جزء من كظائفها الاستثمارية ا
كليس ىنالك ما بٲنع من كضع قيود ب٥ذا التعامل بُ حالة كقف الأسهم، كأف تكوف الشركات الإسلامية على علم 

 .   (ُُْ)كإب٭ا تضع لو الضوابط اللازمة البٍ تتفق مع طبيعة الوقف  بذلك بٕيث لا تسوغ البيع مطلقان 
:" الأسهم  (ُِْ)ىػ ما نصو ُِْٔ الكويت ربيع الثاني كقد جاء بُ أعماؿ منتدل قضايا الوقف الثانية اب٤نعقدة بُ

كتعتبر  أك أمواؿ استبداؿ فتعتبر الأسهم كالصكوؾ أصلان  موقوفان  كالصكوؾ تابعة لرأس اب٤اؿ اب٤ستثمر ، فإف كاف اب٤اؿ أصلان 
هم كالصكوؾ ذاتها ىي ، ككذلك اب٢كم نفسو إذا كانت الأس الزيادة بُ قيمتها زيادة رأب٠الية على أصل الوقف كليست ريعان 

 لأصلها ". تبعان  ، فتعتبر الزيادة بُ قيمة الأسهم كالصكوؾ ريعان  الأصل اب٤وقوؼ ، أما إذا كاف اب٤اؿ اب٤ستثمر ريعان 
  

                                                           

 ٕٕٔٔ/َُ، كينظر : الفقو الإسلامي كأدلتو للزحيلي  ُِ،  ُُ( الوقف صّّاب٤عيار الشرعي رقم ) (َُْ)

 . ّّ،  ِّ( خلاصة أحكاـ الوقف للشيخ علي حسب الله :ص : ُُْ)

 َِْص(  ُِْ)



َُِّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 الصورة الثالثة : بٙويل الأسهم كالصكوؾ إلى أصل آخر .
ركات اب٤سابٮة بُ حالة خسارة متصلة قد يبَتب على التعامل بُ الأسهم بالبيع كالشراء كالتداكؿ أف تدخل بعض الش 

لاعتبارات معينة كاب١وائح كالأزمات الاقتصادية، كتصبح صكوكها كأسهمها بُ خطر ، فهل بٯوز ػ بُ مثل ىذه اب٢اؿ تدارؾ 
أـ أف ذلك لا بٯوز ؟  يتضح ب٩ا تقدـ بُ الوقف اب٣رب إجازة  الأمر بتحويل تلك الأسهم إلى أصوؿ أخرل كالعقارات مثلان 

ك بناء على قاعدة الإبداؿ كالاستبداؿ، كأف شأف الأسهم بُ مثل ىذه اب٢اؿ شأف الوقف اب٣رب، كمثل ذلك ما إذا كانت ذل
 .(ُّْ)الأسهم غبّ متداكلة، ككاف إفلاس البنوؾ كالشركات بسبب اب١وائح اب٤الية غبّ اب٤توقعة

استبدالو فائدة، أك تكوف الفائدة يسبّة فقد اتفق كأما إذا لم يكن ىناؾ مصلحة راجحة لاستبداؿ الوقف بٕيث لا يكوف بُ 
 اؾ مصلحة راجحة لاستبدالو.نالفقهاء على أف الناظر لا بٲلك استبداؿ الوقف بغبّه إذا لم تتعطل منافعو، كلم يكن ى

 .(ُْٕ)، كاب٢نابلة(ُْٔ)، كالشافعية(ُْٓ)، اب٤الكية(ُْْ)قاؿ بهذا اب٢نفية
 أف يبدؿ الوقف بٗثلو لفوات التعيبْ بلا حاجة . : كلا بٯوز (ُْٖ)كقاؿ شيخ الإسلاـ ابن تيمية

 . (ُْٗ)كاستلوا بٕديث ابن عمر اب٤تقدـ : لا يباع أصلها كلا يوىب ، كلا يورث 
 .(َُٓ)كلأف مقتضى الوقف التأبيد ، كبٙبيس الأصل ، كالتصرؼ بُ رقبتو ينابُ ذلك، فلا بٯوز 

                                                           

وث ملتقى الوقف بالكويت : ن بٕمكقف النقود كالأكراؽ اب٤الية كأحكامو بُ الشريعة الإسلامية، للدكتور ناصر عبدالله اب٤يماف ضينظر:  (ُّْ)
 َِحكم كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع د خليفة بابكر اب٢سن، ص  ، ُِٓ،  ُُٓ

 ّْٖ/ْ، حاشية ابن عابدين  ِِّ/ٓالبحر الرائق   (ُْْ)

 ََُ/ٓ، شرح اب٣رشي  َِْ/ُِالبياف كالتحصيل   (ُْٓ)

 ِْٓ/ٗ، المجموع  ٔٔ/ْحلية العلماء   (ُْٔ)

 ُْٓ/ِ، شرح اب٤نتهى  ِّٓ/ُٔصاؼ الشرح الكببّ مع الإن  (ُْٕ)

 ُِٖالاختيارات الفقهية ص  (ُْٖ)

 .سبق بٚربٯو  (ُْٗ)

 ْْٓ/ِ، الكابُ لابن قدامة  ُُّينظر: اب٤ناقلة كالاستبداؿ بُ الأكقاؼ ص (َُٓ)



  ُُِّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

حقوق  -عات النقدية ــ الزيادة الرأسمالية المطلب الخامس : أحكام عوائد الأسهم الموقوفة ) التوزي
 أسهم المنحة (  وينتظم هذا المطلب في أربع مسائل :  –الأولوية 

 المسألة الأولى : التوزيعات النقدية .
 كيقصد بها ما توزعو الشركات اب٤سابٮة من أرباح نقدية على اب٤سابٮبْ .

الأرباح النقدية اب٤وزعة تأخذ حكم الريع الذم يصرؼ بُ  يكاد يتفق الفقهاء القائلوف بٔواز كقف الأسهم على أف
 -كإف كانت ناشئة عنو  -أكجو البر بٕسب شرط الواقف، كذلك؛ لأف الزيادة النقدية تعتبر زيادة منفصلة عن السهم اب٤وقوؼ 

 .(ُُٓ)فهي من عوائد السهم كغلتو
اؽ الأرباح الدكرية اب٤وزعة بُ مصارؼ البر كمقصود الواقف أصالة ىو بٙبيس الأصل الذم ىو السهم اب٤وقوؼ، كإنف

 .(ُِٓ)كاب٣بّ اب٤نصوص عليها بُ الوقف
  

                                                           

  ُٔٓ/ُينظر : اب٣دمات الاستثمارية بُ اب٤صارؼ (  ُُٓ)

 ِِٖعوائد الأسهم اب٤وقوفة للدكتور منصور بن عبدالربٞن الغامدم ص َِٕ/ِّية اب٤وسوعة الفقهية الكويت( ُِٓ)



ُِِّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 المسألة الثانية : الزيادة الرأسمالية في قيمة السهم.
بُ قيمة السهم ب٥ا حكم الأصل اب٤وقوؼ؛ لأنها زيادة متصلة بالسهم كالسمن بُ الدابة ، فلا  (ُّٓ)الزيادة الرأب٠الية

 . (ُْٓ)رفها بٯوز إفرادىا ، كلا ص
كىناؾ من يرل أنها تعد من ريع الوقف؛ لأف من مقاصد الاستثمار بُ الأسهم الاستفادة من ارتفاع قيمتها السوقية، 

 .(ُٓٓ)فلذلك تعتبر من ريع الوقف لا من أصلو
كاب٤وافق  كيبَجح الرأم الأكؿ بأف ارتفاع القيمة السوقية للسهم تعتبر من أصل الوقف لا من ريعو؛ لأنها زيادة متصلة،

  ب٤عبُ اللغة كلكلاـ الفقهاء أف ب٠ن الناقة كزيادة قيمة العقار يعتبر تابعا لأصل الشيء ، لا منفصلا عنو .
:"  (ُٔٓ)ىػ ما نصو ُِْٔكبهذا صدر قرار أعماؿ منتدل قضايا الوقف الثانية اب٤نعقدة بُ الكويت ربيع الثاني 

 أك أمواؿ استبداؿ فتعتبر الأسهم كالصكوؾ أصلان  موقوفان  ف كاف اب٤اؿ أصلان الأسهم كالصكوؾ تابعة لرأس اب٤اؿ اب٤ستثمر ، فإ
، ككذلك اب٢كم نفسو إذا كانت الأسهم كالصكوؾ ذاتها  كتعتبر الزيادة بُ قيمتها زيادة رأب٠الية على أصل الوقف كليست ريعان 

 لأصلها ". تبعان   قيمة الأسهم كالصكوؾ ريعان ، فتعتبر الزيادة بُ ىي الأصل اب٤وقوؼ ، أما إذا كاف اب٤اؿ اب٤ستثمر ريعان 
 

  
                                                           

يقصد بها سعر السهم بُ سوؽ التداكؿ ، كتقدمت الإشارة إليها عند بياف أنواع السهم من حيث القيمة، بٙت عنواف القيمة السوقية ( ُّٓ)
يعكس ذلك، فالقيمة السوقية بٚضع للعرض كالطلب بُ سوؽ  قع لاللسهم، كينبغي أف تكوف مساكية للقيمة اب٢قيقية للسهم إلا أف الوا

التداكؿ، فليست مرتبطة بالقيمة الاب٠ية ، كلا بالدفبَية ، فقد تكوت أقل منها أك أكثر ، كقد تكوف مساكية ، كىذا نادر . ينطر : كقف 
 ُُٔالأسهم بُ الشركات اب٤سابٮة، إعداد فهد بن محمد الأبٞد ص

 َِْقرارات منتدل قضايا الوقف الفقهية الثانية ص َِٗ، كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية للقصار ص ّْلنقود للعمار صينطر : كقف ا (ُْٓ)
  ِِٗ، عوائد الأسهم اب٤وقوفة للغامدم ص ُُٔكقف الأسهم بُ الشركات اب٤سابٮة، إعداد فهد بن محمد الأبٞد ص

كقف الأسهم بُ الشركات  ُِٓ،  ُُٓكقف النقود للميماف ص ْٗٗح صينطر : النوازؿ بُ الأكقاؼ لشيخنا أد خالد اب٤شيق (ُٓٓ)
 ،   ُُٔاب٤سابٮة، إعداد فهد بن محمد الأبٞد ص

 َِْص(  ُٔٓ)



  ُِّّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 المسألة الثالثة : حقوق الأولوية .
، أك كاف  للجمهور عمومان  كصورة اب٤سألة أف بعض الشركات تزيد رأب٠اب٥ا باكتتاب جديد ، سواء كاف ىذا الاكتتاب متاحان 

 لجمهور ، كلكن الأكلوية فيو للمسابٮبْ . ل للمسابٮبْ اب٢اليبْ بُ الشركة ، أك كاف اكتتابان  موجهان  اكتتابان 
 كالاكتتاب اب١ديد للشركات القائمة لو عدة صور ، منها :
 طرح أسهم الإصدار بعلاكة إصدار تكوف لصالح الشركة .

 كمنها طرح أسهم الاكتتاب مسبوقة بطرح حقوؽ أكلوية الاكتتاب للمسابٮبْ اب٢اليبْ لشركة ما .
لأنو لو لم يكتتب لنقص  على نصيبو بُ الشركة من النقصاف؛بُ الاكتتاب اب١ديد ليحافظ  همان فهل يلزـ الوقف أف يشبَم أس

 نصيب الوقف من الشركة .
ريالات فيكوف إبٝالي  َُكباب٤ثاؿ يتضح اب٤قاؿ : فلو افبَضنا أف عدد الأسهم بُ شركة ما ألف سهم ، قيمة كل سهم 

قاؼ نصفها كعددىا بٟسمائة سهم بقيمة بٟسة آلاؼ رياؿ ، كطرحت رأب٠اب٥ا عشرة آلاؼ رياؿ ، كبٲلك كقف من الأك 
ريالات للسهم ، كبالتالي سيكوف رأس ماؿ الشركة  َُجديدة لزيادة رأب٠اب٥ا ، كعدد اب٤طركح ألف سهم بقيمة  الشركة أسهمان 

 على ألفي سهم، قيمة كل سهم عشرة ريالات . رياؿ مقسمان  ََََِالاب٠ي 
ب٣مسمائة سهم فقط ، كىي بٛثل النصف قبل الطرح اب١ديد ، كستصبح  كتتاب اب١ديد فسيبقى مالكان فلو أف الوقف أبٮل الا 

 نسبتو الربع بعد الاكتتاب .
على  كلو اكتتب الوقف بنصف الاسهم اب٤طركحة كاشبَل بٟسمائة سهم لصار نصيبو ألف سهم بعد الاكتتاب ، كظل ب٧افظان 

 ـ الوقف الاكتتاب فيها ؟فهل يلز نصيبو بُ الشركة كىو النصف ، 
؛ لأف الاكتتاب اب١ديد بٱرج على -كإف تأثر نصيبو –الذم يظهر أنو لا يلزـ الواقف كلا الوقف الاكتتاب بُ الأسهم اب١ديدة 

 بُ الأصل اب٤وقوؼ . عنها، كلا تفريطان  ب٢صة الوقف، كلا تنازلان  أنو اشبَاؾ جديد ، كليس بيعان 
للمحافظة على حصتو الثابتة؛ لأف ىذا إلزاـ بزيادة الوقف ،  كل مرة تطرح الشركة فيو اكتتابان كلا يلزـ الوقف بأف يشبَؾ بُ  

 المحافظة  على الوقف من النقصاف، كلا ب٘ب زيادة الأصل اب٤وقوؼ. كالواجب شرعان 
 كب٩ا بٯدر التنبيو عليو :



ُِّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 فرط بُ بيع حقوؽ الأكلوية البٍ بٛنح لو باعتباره مالكان أف الوقف إذا لم يرغب بالاكتتاب بُ الطرح اب١ديد؛ فإنو بٰرـ عليو أف ي 
؛ لأنها ماؿ متقوـ كمتداكؿ ، كتنعدـ ماليتها بانتهاء فبَة تداكب٥ا ، لذا بٯب على الناظر أف يبيع حقوؽ الأكلوية إذا لم  سابقان 

 يرغب بُ الاكتتاب بها ؛ ب٤ا جاء من النهي عن إضاعة اب٤اؿ .
عها تكوف من ريع الوقف اب٤صركؼ لا من اب٤اؿ اب٤وقوؼ التابع للأصل؛ لأنها ب٭اء منفصل عن الوقف كحقوؽ الأكلوية كنواتج بي

 .(ُٕٓ)من جنس آخر غبّ الأسهم ، فهي أشبو بالتوزيعات النقدية 
 

 المسألة الرابعة : أسهم المنحة 
حيث يتم بٙويل قيمة تلك أسهم اب٤نحة ىي عملية لزيادة رأس اب٤اؿ عبر إصدار أسهم بالقيمة الاب٠ية للسهم، 

 الأسهم اب١ديدة من احتياطي الشركة كإضافتها لرأس اب٤اؿ.
كىذه الأسهم الإضافية بٛنحها الشركات للمسابٮبْ، كجزء من عملية توزيع الأرباح، عندما تعاني الشركات من نقص 

 بُ السيولة، أك لإعادة ىيكلة احتياطيات الشركة، كبهدؼ تنشيط حركو تداكؿ الأسهم.
مليوف رياؿ، كعدد الأسهم بُ الشركة ىو مليوف  ََُكعلى سبيل اب٤ثاؿ إذا كاف لدل شركة معيٌنة احتياطي بقيمة 

 مليوف رياؿ.  َّريالان، فيكوف بذلك رأس ماؿ الشركة  َّسهم، كقيمة السهم 
مليوف  َٕلتصبح كإذا قرٌرت الشركة إصدار مليوف سهم إضابُ كأسهم منحة للمسابٮبْ، تقلٌ احتياطات الشركة 

 .مليونان  َّرياؿ، بُ حبْ سيزيد رأس ماؿ الشركة اب٤وزع بػ
 كإصدار أسهم اب٤نحة ينتج عنو زيادة بُ رأس اب٤اؿ اب٤وزع دكف زيادة بُ الأصوؿ.

كيتم احتساب سعر السهم بعد إصدار أسهم اب٤نحة عبر ضرب سعر السهم اب٤تداكؿ بُ السوؽ قبل التوزيع بعدد 
 . (ُٖٓ)وزيع، كمن بٍ يقسم ذلك الناتج على عدد الأسهم بعد التوزيع )الإصدار(الأسهم قبل الت

                                                           

 ِِٖينظر : عوائد الأسهم اب٤وقوفة للدكتور منصور بن عبدالربٞن الغامدم ص( ُٕٓ)

 ، كأيضا  w.tadawul.net/split.htmlhttp://wwينظر : (  ُٖٓ)

 https://www.alarabiya.net/ar/aswaq/economic-terms 

http://www.tadawul.net/split.html


  ُِّٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

من التوزيعات  كصورة اب٤سألة : أف بعض الشركات يتمثل ربٕها بُ منح أسهم للمسابٮبْ بُ بعض السنوات بدلان 
نصبة اب٤سابٮبْ كحقوقهم ، فتزيده النقدية ، كتلجأ الشركات ب٥ذا التصرؼ عندما تكوف بٕاجة لزيادة رأب٠اب٥ا دكف التأثبّ على أ

من خلاؿ اكتتاب جديد، سواء كاف ىذا الاكتتاب للمسابٮبْ اب٢اليبْ ، أك ب٥م كلغبّىم من اب١مهور ، كتقدـ الكلاـ عليو بُ 
 اب٤بحث السابق.

 .(ُٗٓ)كبٲكن أف تزيد رأب٠اب٥ا من خلاؿ أسهم اب٤نحة
إف السهم قبل يوـ اب٤نحة يشبو الناقة اب٢امل ، فهي عندما تباع كلتقريب صورة التأثر بُ السعر بسبب أسهم اب٤نحة ، ف

كاب١نبْ بُ بطنها ستكوف قيمتها السوقية متضمنة ب٥ا كب١نينها الذم بُ بطنها، كإذا كضعت عادت إلى قيمتها السوقية قبل 
 اب٢مل.

مية غبّ العادية، فإذا كاف قرار كسهم اب٤نحة كاب١نبْ بُ بطن السهم، كيكوف كضع اب١نبْ بُ يوـ انعقاد اب١معية العمو 
اب١معية العمومية بٗنح سهم لكل سهم نقص من السهم نصف قيمتو، كاذا منحت سهمبْ نقصت بٗقدار الثلث، كثلاثة 

 بٗقدار الربع ، كىكذا .
تقييم  فإف تقييم أسهم اب٤نحة بٲاثل –اعتبار تغبّ قيمة السهم قبل انعقاد اب١معية كبعدىا  –كبالنظر ب٥ذا الاعتبار 
 ب٘زئة الأسهم بشكل متطابق .

كب٩ا يزيد من شبو أسهم اب٤نحة بتجزئة الأسهم أف أسهم اب٤نحة إذا لم بٰصل عليها أحد اب٤سابٮبْ أك تنازؿ عنها ، أك 
 باعها ، فسيتأثر مقدار نصيبو الإبٝالي بُ الشركة.

د زيادة بُ رأب٠اؿ الشركة بٖلاؼ ب٘زئة كمن أكجو الاختلاؼ ببْ أسهم اب٤نحة كب٘زئة الأسهم أف أسهم اب٤نحة تع
 .  (َُٔ)الأسهم

 كتوضيح ىذين الاعتبارين عبر اب٤ثاؿ التالي :
نفبَض أف عدد أسهم شركة ما ألف سهم قيمة كل سهم عشرة ريالات ، فيكوف إبٝالي رأب٠اب٥ا عشرة آلاؼ رياؿ، 

 بقيمة بٟسة آلاؼ رياؿ. ىػ ، كقدرىا بٟسمائة سهمُّْٖ/ُ/ُكبٲلك كقف من الأكقاؼ نصفها بتاريخ 
                                                           

 أسهم اب٤نحة يبَتب عليها زيادة رأب٠اؿ الشركة ، خلافا لتجزئة الأسهم البٍ يزيد فيها عدد الأسهم دكف زيادة رأب٠اؿ الشركة . (  ُٗٓ)

(َُٔ  )َُّٕٔٗhttp://www.tdwl.net/vb/showthread.php?t=   كينظر : عوائد الأسهم اب٤وقوفة للدكتور منصور بن
 بتصرؼ . ِّٔعبدالربٞن الغامدم ص

http://www.tdwl.net/vb/showthread.php?t=170693


ُِّٔ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

من توزيع الأرباح كب٢اجتها إلى رأب٠اؿ إضابُ فقد قررت  كببّة خلاؿ ذلك العاـ، كبدلان   كقد ربٕت الشركة أرباحان 
ىػ كبالتالي سيكوف رأب٠اؿ الشركة عشرين ُّْٗ/ُ/ُاب١معية العمومية منح أسهم إضافية بٗقدار سهم لكل سهم ، بتاريخ 

 في سهم قيمة كل سهم عشرة ريالات .ألف رياؿ مقسما على أل
فمن حيث تقييم السهم قبل كبعد انعقاد اب١معية العمومية فإف التقييم يشبو التعامل مع ب٘زئة الأسهم ، فلو نظرنا 

؛ لأف بُ  ىػ بقيمة عشرين ريالان ُّْٖ/ُِ/َّللمثاؿ السابق لوجدنا أنو من الطبيعي أف يتم تداكؿ سهم الشركة بتاريخ 
ا قرب كضعو، فإذا كزعت أسهم اب٤نحة خرج اب١نبْ كصار السهم يباع بعشرة ريالات بُ اليوـ التالي بتاريخ بطنو جنين

 ىػ .ُّْٗ/ُ/ُ
يعد رأس ماؿ إضابُ ، فهو بٗثابة ماؿ كزعتو الشركة  كمن حيث زيادة رأس اب٤اؿ فإف ىذا السهم الذم كلد جديدان 

 نقدا كاكتتب بو اب٤سابٮوف .
 لصار نصيبو الربع بدؿ أف كاف النصف .  ه الزيادة بأف باعها مثلان فلو أبٮل الوقف ىذ

 على نصيبو ، كىو نصف أسهم الشركة. كلو استلم أسهم اب٤نحة كلم يتصرؼ فيها لبقي ب٧افظان 
كمن ىنا يظهر الإشكاؿ اب٤تمثل بهذا السؤاؿ: ىل تعامل أسهم اب٤نحة معاملة اب٤اؿ اب٤وقوؼ، أك تعامل معاملة الريع 

بُ  مصركفان  ىل تعامل أسهم اب٤نحة معاملة التوزيعات النقدية كالاكتتاب اب١ديد فتكوف ريعان  صركؼ ؟ كبعبارة أقرب توضيحان اب٤
 للأصل اب٤وقوؼ ؟ تبعان  موقوفان  مصرؼ الوقف، أك تعامل معاملة ب٘زئة الأسهم فتكوف مالان 

 احتمالان في المسألة؛
لة تصرؼ بُ مصارؼ الوقف، كبٯب المحافظة على عدد الأسهم اب٤وقوفة الاحتماؿ الأكؿ : أف أسهم اب٤نحة ريع كغ

 فقط .
كعمدتهم بُ ذلك: أف أسهم اب٤نحة تشبو التوزيعات النقدية كالاكتتاب اب١ديد فهي نوع من الربح الذم بٰصل 

 للشركاء اب٤سابٮبْ ، فهي زيادة بُ رأس ماؿ الشركة . 
 ويمكن أن يناقش بما يلي:

النقدية ليست من جنس الأسهم اب٤وقوفة، كأما أسهم اب٤نحة فإنها ىي كالأسهم اب٤وقوفة ماؿ من  / أف التوزيعاتُ
 جنس كاحد، كبالتالي فأسهم اب٤نحة بٚالف التوزيعات النقدية.
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/ أف التوزيعات النقدية إذا صرفت بُ مصارؼ الوقف لم يتأثر نصيب الوقف الإبٝالي بُ الشركة ، فلو كاف الوقف ِ
نصف الشركة لبقي نصيبو كما ىو لم يتغبّ ، بٖلاؼ أسهم اب٤نحة فإنها لو صرفت بُ مصارؼ الوقف لتأثر نصيب ل مالكان 

 . الوقف الإبٝالي بُ الشركة من النصف إلى الربع مثلان 
/ أف الاكتتاب اب١ديد لا يلزـ الوقف ؛ لأنو زيادة بُ رأب٠اؿ الشركة من خارجها ، كلا يلزـ الوقف أك الواقف ّ

اؼ ماؿ جديد لتتساكل حصتو مع حصة الشركاء الآخرين، كىذا بٖلاؼ أسهم اب٤نحة فيلزمو الاحتفاظ باب٤اؿ القائم كعدـ إيق
 التفريط فيو لكي تبقى حصة الوقف بُ الشركة على حاب٥ا دكف تأثر .

ب٤وزع على شكل أسهم كىناؾ فرؽ ببْ مطالبة الواقف بإيقاؼ ماؿ جديد ، كببْ مطالبتو بالمحافظة على اب٤اؿ القائم ا
 لتبقى حصة الوقف كما ىي . 

لأصلها ، كبٯب المحافظة على نصيب الوقف بُ  الاحتماؿ الثاني:  أف أسهم اب٤نحة تبقى كقفا لا بٯوز بيعها تبعان 
 الشركة .

ييمها كحجتهم بُ ذلك: أنها أشبو بتجزئة الأسهم ؛ لأنها انقساـ لسهم متضخم كبٱرج منو جنبْ جديد ، كلذا يتم تق
 بطريقة ب٘زئة الأسهم .

 كأنها مؤثرة بُ مقدار نصيب اب٤لكية فلو تركها لتأثر نصيبو .  
 ويمكن أن يناقش بما يلي:

بوجو من  / أف ب٘زئة السهم انقساـ ب٧ض للسهم سواء كانت الشركة رابٕة أـ خاسرة، فلا يعد زيادة كلا ريعان ُ
 . من توزيعو نقدان  ح ، كلكنو تشكل بصورة أسهم منحة بدلان الوجوه، كأما أسهم اب٤نحة فهي ب٭اء كزيادة كرب

كبٯاب عنو : بأف ىذا التشكل مؤثر ، فلو كاف ىذا النماء بُ صورة زيادة بُ قيمة السهم ب١ودة النشاط كالأداء 
ببْ النماء  لأصل الوقف باتفاؽ اب١ميع ؛ لأنو زيادة متصلة، كلا أحد يقوؿ بتوزيعو، كمنشأ ىذا ىو الفرؽ فسيكوف تابعان 

اب٤تصل كاب٤نفصل ، كأسهم اب٤نحة أشبو بالنماء اب٤تصل؛ لأنها من جنس اب٤اؿ اب٤وقوؼ ، كأما التوزيعات النقدية فهي ب٭اء 
 منفصل ؛ لأنها من جنس آخر غبّ الأسهم .

لم يعدكنو / أف أسهم اب٤نحة كإف كانت من اب١نس إلا أنها عبْ أخرل، كىذا كمثل ناقة موقوفة كلدت فإف أىل العِ
 مع أف كليهما من جنس الإبل ، كلكنها عبْ أخرل . ب٭اء منفصلان 

أخرل، بٍ إف ىذا ىو ب٧ل النزاع ، فلا يستدؿ  كبٯاب عنو : بأف ىذا السهم من اب١نس نفسو ، كلكنو ليس عينان 
 بٗوضع النزاع كإب٭ا يستدؿ لو.
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كل إب٭ا ىو لغرض التداكؿ كبياف قدر اب٤لكية، فإف ىذا التش ،كبياف ذلك: أف الأسهم كإف تشكلت بُ صورة أعداد
 كتسهيل البيع كالشراء ، كالإعلاف، كمعرفة الربح كاب٣سارة.

 كإلا فاب٢قيقة أف الأسهم حصص مئوية بُ ملكية الشركة .
ا بدكف كبالتالي فإف أسهم اب٤نحة تشبو ارتفاع قيمة السهم الرأب٠الية ؛ لأنها ارتفاع لقيمة الشركة، كب٭و ب٥ا من داخله

 زيادة رأس ماؿ خارجي .
، كاحدان  نقديان  / أف بعض الشركات البٍ بٙتاج لزيادة رأب٠اب٥ا بشكل مطرد قد بٛر عليها عدة سنوات كلم  توزع توزيعان ّ

 بينما ب٪دىا توزع بُ كل سنة أسهم منحة .
حة بشكل دائم بدكف توزيعات نقدية ،  تتوالى توزيعات اب٤نلٌا إف العادة الغالبة بل اب٤طردة أكبٯاب : بعدـ التسليم ، ف

؛ لأف الشركة إذا لم توزع أسهم منحة كلا توزيعات نقدية ، بل  لم يكن مؤثران  لا حكم لو ، كلو كاف غالبان  كلو كجد لكاف نادران 
 اكتفت بالنمو الرأب٠الي للسهم ، فإف ىذا يبقى كقفا بلا إشكاؿ ، فكذلك أسهم اب٤نحة.

،  مر كل سنة ، كلا أف يربح كل عاـ ، بل قد يربح سنة، كبٱسر أخرل ، كقد يوزع عامان كليس من شرط الوقف أف يث
 كبٰتفظ بالربح بُ العاـ الذم يليو.

 الترجيح :
بعد ىذه اب٤ناقشة يظهر أف أسهم اب٤نحة كإف كانت تشبو بشكل كببّ  التوزيعات النقدية كالاكتتاب اب١ديد، إلا أف 

كأصلها ، كلا   موقوفان  زئة الأسهم أظهر كأكبر، كعليو يبَجح كالله أعلم أف أسهم اب٤نحة تكوف مالان شبهها بالزيادة الرأب٠الية كب٘
 . (ُُٔ) مصركفان  تكوف ريعان 

  

                                                           

سابٮة إعداد بتصرؼ ، كقف الأسهم بُ الشركات اب٤ ُِْينظر : عوائد الأسهم اب٤وقوفة للدكتور منصور بن عبدالربٞن الغامدم  ص(  ُُٔ)
 َُٔفهد بن محمد الأبٞد ص
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 وفيه مطلبان:والوحدات والصناديق الاستثمارية.  المبحث الثاني: وقف الصكوك
سهم ، وفيه ها وبين الألاح ، وبيان الفرق بينالمطلب الأول : تعريف الصكوك في اللغة والاصط

 فرعان :
 الفرع الأول : تعريف الصكوك في اللغة والاصطلاح : 

على  الصكوؾ بٝع صك ، كالصك بُ اللغة : الضرب الشديد أك الدفع بقوة ، كقيل الضرب عامة ، كيطلق أيضان        
ا اضطربتا ، كيطلق على الإغلاؽ يقاؿ : صك الباب بٗعبُ أغلقو ، كعلى الاضطراب كمنو : اصطكت ركبتاه إذ

 .  (ُِٔ)الكتاب
، كمن ىذا اب٤عبُ انبثق (ُّٔ)كبُ الاصطلاح العاـ : ىو الكتاب الذم تكتب فيو اب٤عاملات كالأقارير ككقائع الدعاكل
إلى كحدات متساكية القيمة  التصكيك بُ اب٤صطلح اب٤عاصر كىو تقسيم ملكية اب٤وجودات من الأعياف كاب٤نافع أك بٮا معان 

 صكوؾ بقيمتها .  كإصدار
شائعة بُ ملكية أعياف، أك منافع ، أك  كعلى ىذا عرفت الصكوؾ بأنها :" صكوؾ ذات قيمة متساكية بٛثل حصصان 

خدمات، أك موجودات، بُ مشركع معبْ أك نشاط استثمارم خاص مثل صكوؾ الإجارة، كصكوؾ اب٤شاركة، كصكوؾ 
 .(ُْٔ)اب٤ضاربة أك اب٤قارضة

، إذ ىو بٙويله للموجودات العينية، أك  ، أك التوريق( اب٤قبوؿ شرعان  ، )أك التسنيد ياف التصكيككىذا التعريف يتعلق بب
، أك السندات فإنها بٛثل كثيقة قرض مستحق بُ أجل معبْ، كلو  اب٤نافع إلى صكوؾ قابلة للتداكؿ، بٖلاؼ الصكوؾ التقليدية

 . (ُٓٔ) ، كبٮا من الربا المحرـ شرعان  فوائد ربوية ثابتة

  
                                                           

 .  ِّ/ّ، باب الكاؼ  ، فصل الصاد ( القاموس المحيطُِٔ)

 . ْٔ/  ِٕموسوعة الفقو الإسلامي الكويتية :  (ُّٔ)

 . . بٕوث اب٤لتقى الأكؿ للوقف بالكويت ْٕ،  ّٕكقف النقود كالأكراؽ اب٤الية " للأستاذ الدكتور عبد الله بن موسى العمار . ص :  (ُْٔ)

 ٖكقف الأسهم كالصكوؾ أ.د بٞزة الفعر ص(  ُٓٔ)
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 الفرع الثاني : الفرق بين الصكوك والأسهم :
؛  كأكجو افبَاؽ بينها كببْ الأسهم ، باب٤قارنة ببْ اب٤فهوـ اب٤الي للأسهم كالصكوؾ يتضح أف ىناؾ أكجو اتفاؽ

 :  فالصكوؾ تتفق مع الأسهم فيما يلي
 .  أف ب٥ا قيمة اب٠ية – ِ.  أنها متساكية القيمة – ُ
 .  ، بل ىي كثيقة باب٢ق لصاحبها ان بُ ذاتهاأنها ليست مالان متقوم – ّ
 .  أنها قابلة للتداكؿ – ْ

 :  وتفترق الأسهم عن الصكوك في الأمور التالية
لأف الغرض من إنشائها  ؛، كليس للشركة بُ الغالب تاريخ للتصفية من رأس ماؿ الشركة السهم بٲثل جزءان أف   – ُ

 . الب اختصاصو بٗشاريع ب٥ا تاريخ ابتداء كانتهاء، أما الصك فالغ ، كالتوسع فيو الاستثمار
أف الأسهم تكوف بُ شركة مسابٮة كبٙكمها قوانبْ تلك الشركة ، أما الصكوؾ فتكوف بُ مشركع معبْ أك نشاط  -ِ

 استثمارم خاص، كبٙكمها طبيعة كقوانبْ ذلك اب٤شركع اب٤عبْ أك النشاط الاستثمارم .
، كالاشبَاؾ بُ الإدارة  ، كالتصويت ، فاب٤ساىم شريك لو حق حضور اب١معية العموميةأف قوة الصك دكف قوة السهم   – ّ

 .   ، كلا بٲلك ذلك حامل الصك كالرقابة
الصكوؾ تصدرىا الشركات باعتبارىا منتجان من منتجاتها التجارية ، أما الأسهم فإنها بٛثل ما بٛلكو الشركة من أصوؿ   – ْ

 .  كأعياف كغبّ ذلك
النشاط اب٤عبْ أك الاستثمارم الذم تعبر عنو الصكوؾ بٯرم بُ غالب الأحواؿ بُ إطار شركات ، أما النشاط أف  ػ  ٓ

 .(ُٔٔ)اب٤عبر عنو بالأسهم فيأبٌ بُ إطار شركات أك بنوؾ فهو أعم كأكسع
 فإف إطلاؽ الصك على السهم ما ىو إلا إطلاؽ ب٦ازم؛ لأف مضموف كل كاحد منهما ب٨تلف عن كفيما عدا ذلك

 . الآخر من الناحيتبْ الاقتصادية كالقانونية

                                                           

 . ْٕ( كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية " للأستاذ الدكتور عبد الله العمار . ص : ُٔٔ)
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،  ، كىي قابلة للتداكؿ ، أك اب٤نافع ؛ لأنها بٛثل حصة شائعة بُ الأعياف كالصكوؾ بٕسب التعريف السابق ماؿه متقوـ
العرؼ ، كقد استقرَّ مفهومها بُ  البٍ بٙتمل الربح كاب٣سارة  (ُٕٔ) ، بل ىي قائمة على أساس اب٤ضاربة كليست سندات قرض

 .  ببْ اب٤تعاملبْ بها

 
 المطلب الثاني : حكم وقف الصكوك .

، فهي  ببْ الصكوؾ كالأسهم تشابو كببّ من حيث دلالة كل منهما على حصة شائعة، كإف اختلف ب٧ل ىذه اب٢صة
 .  بُ الأسهم رأس ماؿ الشركة، كبُ الصكوؾ اب٤شاريع الاستثمارية المحددة سواء أكانت منافع أـ أعيانان 

، إلا أف ىناؾ بعض الفركؽ البٍ استدعت الفصل  (ُٖٔ) ككذلك كوف أفراد كلوٌ منهما متساكية القيمة، قابلة للتداكؿ
 .(ُٗٔ)بينهما ؛ لاختلاؼ كل منهما عن الآخر 

كسيقتصر اب٢ديث بُ ىذا اب٤بحث على صكوؾ اب٤ضاربة أك اب٤قارضة، كىي الصكوؾ البٍ حددىا كعرفها كأجازىا 
( كفيو جاء تعريف صكوؾ اب٤ضاربة أك اب٤قارضة  ْ/  ّ)  َّسلامي بُ دكرتو الرابعة بٔدة بٗوجب قراره رقم : ب٦مع الفقو الإ

                                                           

أخرل للصكوؾ، منها صكوؾ اب٤ضاربة كاب٤شاركة كالإجارة كالسلم ، كالأخبّة غبّ قابلة للتداكؿ إذا كاف  ذكر بعض الباحثبْ أنواعان ( ُٕٔ)
 اب٤سلًم ، إذ بٛثل تلك الصكوؾ حينئذ اب٤سلىم فيو كىو الدين .  اب٤شبَم ىو

كصكوؾ الاستصناع كبٯرم عليها من حيث اب٢كم ما بٯرم على صكوؾ السلم . ينظر:  الصكوؾ كالسندات الاستثمارية للدكتور عبدالستار 
 ُٗلاسهم كالسندات أ . د خليفة اب٢سن صلمجمع الفقو الإسلامي، كقف ا ُٕ، كىو بٕث غبّ مطبوع ، مقدـ للدكرة  ّْأبي غدة ص

بُ زمن تركج كبٙظى  لا بٲنع من ماليتها عدـ معرفة الناس بها فيما مضى ، فإف مفهوـ اب٤اؿ عربُ ، كبٯوز أف ب٘د ببْ الناس أموالان ( ُٖٔ)
 بالقبوؿ منهم مع أنها لم تكن معركفة من قبل .

كقف  لمجمع الفقو الإسلامي . ُٕبٕث مقدـ للدكرة  ّْالستار أبي غدة . ص : الصكوؾ كاب٤ستندات الاستثمارية " للدكتور عبد  ( ُٗٔ)
 ُٗسهم كالسندات أ.د خليفة اب٢سن صالأ
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 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

: بأنها صكوؾ ملكية برأس ماؿ اب٤ضاربة على أساس كحدات متساكية القيمة كمسجلة بأب٠اء أصحابها باعتبارىم بٲلكوف 
 .(َُٕ)سبة ملكية كل منهم فيو حصصا شائعة بُ رأس ماؿ اب٤ضاربة، كما يتحوؿ إليها بن

للمالك بُ ملكو من بيع كىبة  كب٤ا رتبو القرار على ذلك التعريف من ثبوت بٝيع اب٢قوؽ كالتصرفات اب٤قررة شرعان 
 ، فإف للمالك حق كقف تلك الصكوؾ للاعتبارات الآتية:(ُُٕ)كرىن كإرث كغبّىا 

رط ملكية الواقف للموقوؼ كىو كاحد من شركطو باتفاؽ ملكية صاحب الصكوؾ ب٥ا ، كذلك يتيح لو كقفها لتوفر ش ػ  ُ
 .الفقهاء ، كقد سبق تناكلو عند اب٢ديث عن حكم كقف الأسهم

اشبَاط قرار المجمع أف بٲثل الصك حصة شائعة بُ اب٤شركع الذم أصدرت الصكوؾ لإنشائو أك بٛويلو لا بٰوؿ دكف  ػ ِ
 .(ُِٕ)سواء كاف ب٩ا يقبل القسمة، أك لا يقبلها  قان جواز كقف اب٢صص؛ بناء على جواز كقف اب٤شاع مطل

كما يتضمنو الصندكؽ الاستثمارم الوقفي، فهو الوحدات البٍ يتم بذؿ اب٤اؿ لقاء اب٢صوؿ على جزء منها كإيقافها، كىذه 
  الأمواؿ اب٤بذكلة بُ الوحدات ترجع إلى مسألة كقف النقود البٍ سبق بٕثها ،

                                                           

 ( . ُ. بند )  َّقرار المجمع رقم :  ( َُٕ)

 ب٤رجع السابق .ا ( ُُٕ)

 من ىذا البحث . ُٔكراجع ص  . ُٓٔ ، ُْٔ/  ٖ( الفقو الإسلامي كأدلتو . أ . د . كىبة الزحيلي : ُِٕ)



  ُّّّ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 :(ُّٕ)لا بٱلو من صورتبْ كالصندكؽ الاستثمارم الوقفي

الأكلى: أف يكوف الوقف لكامل الصندكؽ، فإف الوحدات الوقفية كما بٛثلو من قيمة الأمواؿ مبذكلة فيها ييرجع بُ تكييفها 
 الفقهي إلى مسألة كقف النقود.

 ألة كقف اب٤شاع.الثانية: أف يكوف الوقف جزئيان، فإف الوحدات الوقفية يرجع اب٢كم فيها إلى مسألة كقف النقود، كمس
كعليو، فإف ما تقرر بُ جواز كقف الأسهم يتقرر مثلو بُ جواز كقف الصكوؾ مع كجوب مراعاة بٙقق الضوابط 

 . (ُْٕ) ، كالسندات الشرعية البٍ بٛيزىا عن الصكوؾ التقليدية
 :  كأىم ىذه الضوابط ما يلي

 . حقوقها كالتزاماتهاأف بٛثل الصكوؾ القابلة للتداكؿ ملكية بٞلة الصكوؾ بٔميع   – ُ
 . ، أك الديوف لا بٯوز أف بٛثل الصكوؾ القابلة للتداكؿ الإيرادات  – ِ
 .  تكتفي بإصدار الفتاكل فقطلٌا ، كأ الوثائق ذات الصلة بالصكوؾيتعبَّْ على اب٥يئات الشرعية أف تدقق العقود ك   – ّ
 . (ُٕٓ)عيأف يتم استثمار حصيلة الصكوؾ بإحدل صيغ الاستثمار الشر   – ْ

  

                                                           

 ّينظر : الوقف بُ الصناديق الاستثمارية للدكتور عبدالله الدخيل ص( ُّٕ)

 ُٖحكم كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع إعداد ، أ . د . خليفة بابكر اب٢سن، ص( ُْٕ)

أف يكوف بالصيغ الاستثمارية اب٤شركعة، مثل: كب٩ا جاء فيو : بُ حالة استثمار ما ذكر بٯب . َُص الوقف (ّّب٤عيار الشرعي رقم )( إُٓ)
 اب٤ضاربة كاب٤شاركة كاب٤رابٕة كالتأجبّ كالسلم، على أف يكوف الاستثمار قليل اب٤خاطر. 

الأحكاـ كالضوابط الشرعية لتداكؿ الصكوؾ الاستثمارية الإسلامي، باسل يوسف محمد الشاعر، ىياـ محمد عبدالقادر الزيدانيبْ .  كينظر أيضان 
 ُِْٔص َُِٔ،  ّملحق  ّْاسات، علوـ الشريعة كالقانوف المجلد در 

كقد ذكر الباحث ضوابط خاصة لتداكؿ كل صك على حدة، كتداكؿ صكوؾ السلم  كصكوؾ اب٤رابٕة ، كالاستصناع ، كاب٤شاركة ، كاب٤ضاربة ، 
 كما بعدىا . ُِْْكغبّىا . ص



ُّّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 المبحث الثالث : وقف السندات ، وذلك في مطلبين:
 المطلب الأول :تعريف السندات ، وبيان الفرق بينها وبين الصكوك والأسهم. وفيه فرعان :

 الفرع الأول : تعريف السندات في اللغة والاصطلاح .
 .(ُٕٔ)انضماـ الشيء إلى الشيءالسند بُ اللغة: قاؿ ابن فارس :" السبْ كالنوف كالداؿ أصل كاحد يدؿ على 
  . (ُٕٕ)كقاؿ صاحب اب٤صباح اب٤نبّ :" السند :  ما استندت عليو من حائط أك غبّه

كيطلق السند على الوثيقة اب٤كتوبة سواء كانت كثيقة ملك أـ اقبَاض؛ لأف الإنساف يعتمد عليها بُ إثبات 
 .(ُٖٕ)اب٢ق

ستثمار رؤكس أمواب٥م فيها مقابل فائدة نسبية : ىي ما يعرض للجمهور لغرض االاقتصادمكبُ الاصطلاح 
 . (ُٕٗ)مضمونة

بُ  كباعتبارىا كرقة من الأكراؽ اب٤الية فهي تنشأ ب٩ثلة ب٤ديونية ب٧ضة ، أك ىي صكوؾ ذات قيمة متساكية بٛثل قرضان 
 .(َُٖ)ذمة مصدرىا يستحق الوفاء بُ تاريخ ب٧دد مع استحقاؽ مالكها فائدة سنوية ب٧ددة

، كلكن القرض  حسنان  ات لا تنفك عن الفائدة الربوية، فلو كجدت بدكف فائدة لكانت قرضان كيلاحظ أف السند
 .(ُُٖ)اب٢سن غبّ كارد بُ اب١ملة بُ تعاملات اب٤صارؼ مع عملائها

                                                           

 مادة سند  َُٓ/ّمقاييس اللغة ( ُٕٔ)

 ساف العرب ، كاب٤عجم الوسيط . مادة " سند "  ل  َّٕالمحيط صالقاموس  َُُص (ُٕٕ)

 ّْٓ/ُاب٣دمات الاستثمارية بُ اب٤صارؼ للشبيلي (ُٖٕ)

 ُٓٔاب٤رجع السابق ، معجم اب٤صطلحات التجارية  ص( ُٕٗ)

 ِ/ٗكما بعدىا . ب٦لة المجمع:  ِٕ( الاستثمار بُ الأسهم كالوحدات الاستثمارية " د . منذر قحف . ص : َُٖ)

 ُّينظر : فقو اب٤عاملات اب٤الية اب٤عاصرة للخثلاف ص(  ُُٖ)



  ُّّٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

  



ُّّٔ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 الفرع الثاني : الفرق بين السندات والصكوك :
  أمرين :من خلاؿ تعريف السندات كالتعريف السابق للصكوؾ يتضح الفرؽ بينهما اب٤تمثل بُ

لأصحاب السندات  ، أما السندات فتمثل دينان  شائعة بُ ملكية أعياف أك منافع أك بٮا معان  أف الصكوؾ بٛثل حصصان  ػ  ُ
 على الشركات أك اب٢كومات اب٤صدرة لتلك السندات .

 أف عائدات الصكوؾ أرباح ، أما عائدات السندات فهي فوائد ب٧ددة . ػ  ِ
منهما يستوبَ بُ الوقت المحدد لو، كأف صاحبهما ليس  ؾ كالسندات تشبَكاف بُ أف كلان كفيما عدا ذلك فإف الصكو 

لو حق بُ اب٤لكية كما يبَتب عليها من آثار قانونية كالتصويت كالاشبَاؾ بُ ب٦الس الإدارات ، كبهذا العنصر تفبَقاف عن 
 .(ُِٖ)الأسهم 

  

                                                           

 َُينظر : حكم كقف الأسهػم كالصكػوؾ  كاب٢قوؽ اب٤عنوية ،  د/ بٞزة بن حسبْ الفعر الشريف ص  (ُِٖ)



  ُّّٕ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 المطلب الثاني : حكم وقف السندات .
كبٗا أف  السندات تعتبر كثيقة تثبت دينان بُ ذمة دات يتوقف على حكم السندات من حيث الأصل، بياف حكم كقف السن

شركة ب٤صرؼ مع تقاضيو فوائد دكرية  بنسبة من القيمة الاب٠ية للسند ؛ سواء ربٕت الشركة أـ خسرت، فهذه غبّ 
 ، كالقرض بفائدة حراـ بإبٝاع اب٤تقدمبْ.جائزة شرعان ب٤ا تنطوم عليو من الربا ، اب٤تمثل بأخذ الفائدة على القرض

دىةً بُ السَّلىفً ربان كىلىوٍ كىافى قػىبٍضىةن مًنٍ قاؿ ابن عبد البر :" أىبٍٝىعى الٍميسٍلًميوفى نػىقٍلان عىنٍ نىبًيًٌهًمٍ صىلَّى اللَّّي عىلىيٍوً كىسىلَّمى إًفَّ اشٍبَىاطى الزًٌ  ياى
ا قىاؿى ابٍني  بَّةن كىمى ةو." عىلىفو أىكٍ حى بَّةو كىاحًدى مىسٍعيودو أىكٍ حى

(ُّٖ). 
 . (ُْٖ)كقاؿ ابن قدامة :" ككل قرض شرط فيو أف يزيده، فهو حراـ، بغبّ خلاؼ

(  كنصو : ٔ/ُُ/ِٔكقد صدر بٕرمتها قرار ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي بُ دكرتو السادسة اب٤نعقدة بٗكة اب٤كرمة )قرار رقم 
 .(ُٖٓ)؛ لاشتماب٥ا على الفوائد الربوية ، أك بيعان  ، أك تداكلان  أصداران لا بٯوز التعامل بالسندات الربوية 

كبُ الآكنة الأخبّة اب٘هت بعض اب٤صارؼ الإسلامية إلى إبٯاد بدائل مباحة للسندات المحرمة، فقد ذكر الدكتور علي القره 
 ٓع نفسو بُ قراره رقم )أف الاجتهاد الفردم كاب١ماعي اب٘و لبديل إسلامي لو من خلاؿ إجازة المجم (ُٖٔ)داغي
( سندات اب٤قارضة كسندات الاستثمار بشركط كضوابط ب٧ددة ذكرىا القرار نفسو معتمدان على ب٦موعة من ٖٖ/َٖدع/

 . (ُٕٖ)البحوث القيمة كالدراسات اب١ادة
تقوـ ىي كعليو فإف إدارة الوقف تستطيع أف تساىم بُ ىذه السندات اب٤شركعة، بالاكتتاب فيها، أك شرائها، أك أف 

بإصدارىا، كلا غرك بُ ذلك فإف كزارة الأكقاؼ الأردنية ىي البٍ طرحت ىذه الصيغة كصاغتها حبٌ صدر بها قانوف 

                                                           

 ّٖكينظر : الاستثمار بُ الوقف كبَ غلاتو كريعو ، إعػػداد د/ محمد عبد اب٢ليم عمر ، ص ٖٔ/ْالتمهيد (  ُّٖ)

  ّْٔ/ْاب٤غبِ (  ُْٖ)

  ّٕٗقرارات ب٦مع الفقو الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي ص(  ُٖٓ)

 ُِاستثمار الوقف كطرقو القدبٲة كاب٢ديثة ص(  ُٖٔ)

 (. ُِٗٓػ، َُٖٗانظر: العدد الرابع من ب٦لة ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي التابع ب٤نظمة اب٤ؤبٛر الإسلامي، اب١زء الثالث )( ُٕٖ)



ُّّٖ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 .  (ُٖٖ) ُُٖٗلعاـ:  َُسندات اب٤قارضة رقم: 
ب٤ضارب، كبٞلة الصكوؾ ىم أرباب اب٤اؿ، كيكوف الربح بينهما بالنسبة حسب كبُ ىذه اب٢الة تكوف إدارة الوقف ىي ا

كمن ىنا تأبٌ مشكلة  -كما ىو مقرر فقهيان - كالتفريط الاتفاؽ، كإدارة الوقف لا تضمن إلٌا عند التعدم، أك التقصبّ
 عملية بُ مسألة عدـ ضماف السندات، كلذلك عاب١ها قرار المجمع من خلاؿ أمرين: 

عندما تضمن ىذه الصكوؾ تشجيعنا منها على ب٘ميع رؤكس الأمواؿ،  جواز ضماف طرؼ ثالث كالدكلة مثلان  أحدبٮا:
 كتثمبّىا، كتهيئة عدد من الوظائف، كبٙريك رؤكس الأمواؿ كإدارتها. 

 صندكؽ ثانيهما: عدـ ب٩انعة المجمع من النص بُ نشرة الإصدار على اقتطاع نسبة معينة من عائدات اب٤شركع ككضعها بُ
احتياطي خاص ب٤واجهة ب٨اطر خسارة رأس اب٤اؿ فيما لو بٙققت، إضافة إلى ضركرة توخي أقصى درجات اب٢ذر من 
الاستثمارات بٕيث لا تقدـ الإدارة إلٌا على الاستثمارات شبو اب٤ضمونة مثل الاستثمارات بُ العقارات اب٤ؤجرة بُ بلاد 

 ب٣برات الواسعة لإدارة الأمواؿ كدراسة اب١دكل الاقتصادية كب٫وىا. مستقرة، كمثل الاتفاؽ مع الآخرين أصحاب ا
كىناؾ صكوؾ )سندات مشركعة( أخرل، فلا تػنحصر مشركعية الصكوؾ على صكوؾ اب٤قارضة البٍ صدر بها قرار من ب٦مع 

يلية، الفقو الإسلامي، بل بٲكن ترتيب صكوؾ )سندات مشركعة( أخرل مثل صكوؾ الإجارة التشغيلية أك التمو 
 .(ُٖٗ)كصكوؾ اب٤شاركة الدائمة، أك اب٤تناقصة، كغبّىا 

 
 
 
 
 

  
                                                           

 (. ُّٔٗالسلاـ العبادم بُ اب١زء الثالث من ب٦لة المجمع الفقهي الإسلامي الدكلي )ص بٕث د. عبد (  ُٖٖ)

ؿ التطبيقات العملية لإقامة السوؽ الإسلامية، بٕث مقدـ إلى ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي بُ دكرتو الثامنة، العدد الثامن، المجلد الأك ( ُٖٗ)
 ( .ّٕٗ)ص



  ُّّٗ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

المبحث الرابع : وقف الصناديق والوحدات، والمحافظ الاستثمارية. واحتساب صافي غلتها، وفيه 
 ثلاثة مطالب :

 المطلب الأول : تعريف الصناديق والوحدات، والمحافظ الاستثمارية في اللغة والاصطلاح ، وبيان الفرق
 بينها وبين الأسهم ، وفيه فرعان:

 الفرع الأول : التعريف ، وفيه ثلاث مسائل:
 المسألة الأولى : تعريف الصناديق الاستثمارية .

الصناديق بٝع صندكؽ، كىو بُ اللغة : كعاء من خشب أك معدف كب٫وبٮا ب٨تلف الأحجاـ بٙفظ فيو الكتب كاب٤لابس 
 . (َُٗ)كىو ب٦موع ما يدخر كبٰفظ فيو اب٤اؿ كصندكؽ الدين ، كالصندكؽ الوقفي كب٫وىا، بٍ صار للصندكؽ معبُ ب٧دث ، 

: كعاء مالي لتجميع مدخرات الأفراد كاستثمارىا بُ ب٦الات ب٨تلفة  من خلاؿ جهة ذات  كالصندكؽ الاستثمارم اصطلاحان 
 . (ُُٗ)ستول معقوؿ من اب٤خاطرةضمن م ب٦زيان  كراؽ اب٤الية، بٰقق للمستثمرين فيها عائدان الأخبرة بُ إدارة ب٧افظ 

كعرفو النظاـ السعودم بأنو برنامج استثمارم مشبَؾ ينشئو البنك المحلي بٗوافقة مسبقة من مؤسسة النقد السعودم؛ بهدؼ 
 .(ُِٗ)بُ نتائج أعماؿ البرنامج ، كتتم إدارتو من قبل البنك مقابل أتعاب ب٧ددة إتاحة الفرصة للمستثمرين فيو باب٤شاركة بٝاعيان 

كأما الصندكؽ الوقفي فهو : عبارة عن ب٘ميع أمواؿ نقدية من ب٦موعة من الأشخاص عن طريق التبرع أك الأسهم لاستثمار 
 .(ُّٗ)ىذه الأمواؿ ، بٍ إنفاقها أك إنفاؽ ريعها كغلتها على اب٤وقوؼ عليهم

  
                                                           

 ؽمادة الصندك  ِٓٓ/ُاب٤عجم الوسيط (  َُٗ)

   ْٖ/ُ( اب٣دمات الاستثمارية بُ اب٤صارؼ للشبيلي ُُٗ)

ىػ الأنظمة كالتعليمات النقدية من إصدار مؤسسة ُُّْ/ٕ/ِْ( كتاريخ َِِٓ/ّينظر : قرار كزير اب٤الية كالاقتصاد الوطبِ رقم )( ُِٗ)
 ْٕالنقد العربي السعودم ص

 ٓالصناديق الوقفية اب٤عاصرة للدكتور محمد الزحيلي ص(  ُّٗ)



َُّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 المسألة الثانية : تعريف الوحدات الاستثمارية :
ؾ بٛثل حق ملكية لصاحبها بُ حصة مشاعة من إبٝالي اب٤بالغ اب٤ستثمرة لدل البنك، الوحدات الاستثمارية عبارة عن صكو 

فشهادة الوحدة الاستثمارية تشبو إلى حد كببّ شهادات الأسهم، فكلابٮا بٲثل حصة مشاعة بُ الوعاء الاستثمارم 
 .(ُْٗ)اب٤قسم إلى كحدات استثمارية أك أسهم
 ارية :المسألة الثالثة : تعريف المحافظ الاستثم

بٝع ب٧فظة ، كىي بُ اللغة:  كيس بٙفظ بو النقود أك الكتب، ككلمة ب٧فظة ابتداء كلمة ليست عربية كىي  المحافظ
 .(ُٓٗ)مشهورة  بُ اب٤اؿ اب٤صربُ مثل كلمة  )بنك( ، كىي غبّ عربية أيضان 

ارات الفقهاء، كيعنوف بها كلا  يكاد بٱرج اب٤عبُ الاصطلاحي عن اب٤عبُ اللغوم، كقد كردت كلمة )المحفظة( بُ عب
مست النجاسة حيث جاء ب١ليل بُ حديثو عن النعاؿ كقد لاالكيس الذم بٙفظ فيو الأشياء كما نقل ذلك صاحب مواىب ا

إلا أف يكوف على يساره أحد فلا يفعل؛ لأنو يكوف على بٲبْ غبّه  -أم النعاؿ بُ الصلاة–فيو: "كأنو بٯعل على يساره 
 . (ُٔٗ)....لأجل ىذه يكوف لو خرقة أك ب٧فظة بٯعلو فيها"فيجعلو ببْ يديو ....

كيقصد بالمحفظة الاستثمارية بٗفهومها اب٣اص: تلك المحفظة البٍ تتكوف بٝيع أصوب٥ا من استثمارات مالية فقط،  
الأكراؽ  كالأسهم كالسندات، كالعملات ، فهي بٚتلف عن اب٤فهوـ العاـ للمحفظة الاستثمارية باقتصارىا على الاستثمار بُ

 اب٤الية .
كعند إطلاؽ لفظ المحفظة الاستثمارية فإنو لا يراد بها إلا ب٧فظة الأكراؽ اب٤الية، كذلك لعدة أسباب من أبرزىا أنو شبو 
اتفاؽ لدل اب٤هتمبْ بالعلوـ اب٤الية كاب٤صرفية بأف المحافظ الاستثمارية مقتصرة على اب٤فهوـ اب٣اص للمحافظ الاستثمارية فيكوف 

 من العرؼ الاقتصادم بُ دنيا اب٤اؿ كالأعماؿ. ىذا 
إضافة إلى أف بٝيع الأبٕاث كالدراسات تشبّ إلى ذلك، كأف ىذا ىو اب٤قصود بها عند كثبّ من الشركات اب٤تخصصة  

                                                           

ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة للدبياف   ( ُْٗ)
تي اب٤ يعىامىلاى

      ْٓٗ/ِاب٤

معجم لغة الفقهاء، قلعة جي، مادة المحفظة ، كاب٤عجم الوسيط ، الزيات كآخركف ، مادة حفظ، كينظر اب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ ( ُٓٗ)
 .َٓ/ٔالإسلامية ، اب٥وارم، 

 .ُّٔ/ُمواىب اب١ليل، اب٢طاب، (  ُٔٗ)



  ُُّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 .(ُٕٗ)كالبنوؾ كشركات الاستثمار كشركات التأمبْ كغبّىا
 رية  وبين الأسهم:الفرع الثاني: الفرق بين الصناديق والوحدات والمحافظ الاستثما

 الفركؽ ببْ الأسهم كببْ صناديق ككحدات كب٧افظ الاستثمار ىي فركؽ فنية، منها:
أنو ليس للمستثمر بُ الوحدات الاستثمارية حق اب٤شاركة بُ ابٚاذ القرار، أك انتخاب أعضاء ب٦لس إدارة الصندكؽ، أك 

 المحفظة، بٖلاؼ اب٤ساىم بُ الشركات اب٤سابٮة.
: أف اب١هة اب٤خولة بإصدار الأسهم: ىي الشركات اب٤سابٮة، بينما الوحدات الاستثمارية يتولى إصدارىا  يضان كمن الفركؽ أ

 . (ُٖٗ)البنوؾ كاب٤صارؼ من خلاؿ صناديق الاستثمار، كاب٢سابات الاستثمارية كالادخارية بُ اب٤صارؼ
ستثمارية مصممة بطريقة تلبي احتياج فئة معينة من كالفرؽ ببْ الصناديق كالمحافظ : أف الصناديق الاستثمارية ىي ب٧افظ ا

اب٤ستثمرين من الصناديق، بينما المحافظ اب٣اصة ب٨صصة ب٤ستثمرين لديهم طلبات خاصة كأىداؼ أكثر تعقيدان من 
دنى الأمقارنة بالصناديق الاستثمارية، كبُ السعودية مثاؿ اب٢د  دنى فيها يعتبر عاليان الأالصناديق الاستثمارية، كاب٢د 

 .(ُٗٗ)لاؼ رياؿآ، بينما الصناديق تستطيع البدء بٗبلغ بٟسة  للمحافظ اب٣اصة لا يقل عن خسة ملايبْ رياؿ تقريبان 

                                                           

 ، بتصرؼ.ِٗالمحافظ اب٤الية الاستثمارية أحكامها كضوابطها، لأبٞد العتيبي ص (  ُٕٗ)

 (.َُْ/ ُانظر اب٣دمات الاستثمارية بُ اب٤صارؼ للدكتور الشبيلي )(  ُٖٗ)

  https://cutt.us/zElQjينظر :  (  ُٗٗ)

 يو ؛ فما يقاؿ بُ الصناديق كالوحدات ينسحب على المحافظ . كالله أعلمكىذا الفرؽ بُ نظرم غبّ مؤثر ، كعل

https://cutt.us/zElQj


ُِّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 المطلب الثاني : حكم وقف الصناديق والوحدات، والمحافظ الاستثمارية.
كمديره مع الواقفبْ، كلا يتعلق التخريج  التكييف الفقهي للصناديق الاستثمارية يىرجًع إلى صيغة العلاقة التعاقدية ببْ الصندكؽ

الفقهي بذات الصندكؽ؛ لأنو بُ أصل كضعو ب٦رد كعاء للأمواؿ اب٤وقوفة على شاكلة كحدات، كعليو فلا بٚريج فقهيان 
 يتعلق بذات الصندكؽ الاستثمارم.

صوؿ على جزء منها كإيقافها، كىذه كأما ما يتضمنو الصندكؽ الاستثمارم الوقفي، فهو الوحدات البٍ يتم بذؿ اب٤اؿ لقاء اب٢
الأمواؿ اب٤بذكلة بُ الوحدات ترجع إلى مسألة كقف النقود البٍ سبق بٕثها ، كالصندكؽ الاستثمارم الوقفي لا بٱلو من 

 :(ََِ)صورتبْ
تكييفها الأكلى: أف يكوف الوقف لكامل الصندكؽ، فإف الوحدات الوقفية كما بٛثلو من قيمة الأمواؿ مبذكلة فيها ييرجع بُ 

 الفقهي إلى مسألة كقف النقود.
 الثانية: أف يكوف الوقف جزئيان، فإف الوحدات الوقفية يرجع اب٢كم فيها إلى مسألة كقف النقود، كمسألة كقف اب٤شاع.

كبناء على ما تقدـ من جواز كقف النقود كاب٤شاع بقسميو، كجواز كقف الأسهم كالصكوؾ بٲكن القوؿ بٔواز كقف الصناديق 
 عن أحكامها . وحدات الاستثمارية أيضا ؛ لأنها لا تبتعد كثبّان كال

 :كصك الوقفية، كفق الضوابط الآتيةمع التأكيد على ضركرة العمل على استثمار رأس ماؿ الصندكؽ، كالالتزاـ بشرط الواقف، 
 أف تكوف الوحدات الوقفية بٛثل قيمة مالية معتبرة. -ُ
 القيمة، معلومة العدد.أف تكوف الوحدات الوقفية ب٧ددة  -ِ
 أف ينعقد الوقف بُ الصندكؽ الاستثمارم الوقفي على عبْ الوحدات. -ّ
 أف ينعقد الوقف على الوحدات الوقفية كىي بُ ملك الواقف. -ْ

  

                                                           

 ّينظر : الوقف بُ الصناديق الاستثمارية للدكتور عبدالله الدخيل ص( ََِ)



  ُّّْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 المطلب الثالث : احتساب صافي غلتها .
بٰصل من الزرع كالثمر كاللبن كالإجارة  الغلَّة بُ اللغة: الدخل من كراء دار كأجر غلاـ كفائدة أرض.. أك ىي الدخل الذل

 . (َُِ)كالنتاج كب٫و ذلك
:  ىي الدخل الذل يتم اب٢صوؿ عليو من استثمار ماؿ الوقف أك بٜرتو اب٤قصودة بالتسبيل؛ لإنفاقها بُ كغلة الوقف اصطلاحان  

 . (َِِ)سبيل الله من كجوه اب٣بّ كالبر اب٤وقوؼ عليها 
صابَ الدخل كليس إبٝالي الغلة، كيكوف ذلك بٖصم مصركفات أك نفقات اب٢صوؿ  الذل يصرؼ من الغلة ىو صافيها أكك 

على الغلة من إبٝاليها للوصوؿ إلى الصابُ، كىذا ما عليو بٝهور  الفقهاء كما تقضى بو أصوؿ المحاسبة على 
 .(َِّ)الدخل

فاشبَط أف يرفع الوالي من غلتو  بُ الأصل بُ شيء من رسم الصكوؾ  –ربٞو الله  –كب٥ذا ذكر محمد » يقوؿ ابن اب٥ماـ 
كل عاـ ما بٰتاج إليو لأداء العشر كاب٣راج كالبذكر كأرزاؽ الولاة عليها كالعملة كأجور اب٢راس كاب٢صادين 

 .(َِْ)«لأف حصوؿ منفعتها بُ كل كقت لا يتحقق إلا بدفع ىذه اب٤ؤف من رأس الغلة ؛كالدارسبْ
كمؤف )التكاليف( ب٘هيزه كعمارتو من حيث شرطها الواقف من مالو نفقو اب٤وقوؼ »  (َِٓ)كيقوؿ صاحب مغبُ المحتاج

 «.أك من ماؿ الوقف، كإلا فمن منافع اب٤وقوؼ ككسب العبد كغلة العقار 
  

                                                           

 َْٓ/ُُلساف العرب لابن منظور (  َُِ)

 ز صالح كاملمدير مرك –الاستثمار بُ الوقف كبَ غلاتو كريعو، د/ محمد عبد اب٢ليم عمر أستاذ المحاسبة (  َِِ)

 ُْبٔامعة الأزىر ص –للاقتصاد الإسلامي 

 ُٓاب٤رجع السابق ص(  َِّ)

 . ّْْ/ٓشرح فتح القدير لابن اب٥ماـ   (َِْ)

 .ُِّ/ّكينظر أيضان: الشرح الصغبّ للدردير على حاشية بلغة السالك لأقرب اب٤سالك  . ٔٓٓ/ّللخطيب الشربيبُ    مغبِ المحتاج (َِٓ)
 .ِّٖ/ٖاب٤غبُ لابن قدامة     ّٕٗ/ّمذىب عالم اب٤دينة عقد اب١واىر الثمينة بُ 



ُّْْ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 الخاتمة
 بً الصاب٢ات كالصلاة كالسلاـ على من ختمت بو الرسالات، كبعد : اب٢مد لله الذم بنعمتو ت

 كمالو ، كب٩ا جاء فيو من النتائج :فقد يسر الله كأعاف على إبٛاـ البحث كإ
 جواز كقف الأسهم كالصكوؾ ، كذلك بناء على جواز كقف اب٤شاع ، ككقف النقود . -ُ
 جواز تداكؿ الأسهم اب٤وقوفة . كلذلك ثلاث صور: -ِ

قارضة الصورة الأكلى : استثمار الأسهم أصالة بُ العائد كالربح الذم يتحصل عليو البنك من عملو كما يتمثل بُ صكوؾ اب٤
 كاب٤ضاربة أيضا بُ العائد أك الربح الذم يتم اب٢صوؿ عليو من عملية اب٤ضاربة .

 الصورة الثانية : تداكب٥ا عن طريق البيع كالشراء .
الصورة الثالثة : بٙويل الأسهم كالصكوؾ إلى أصل الآخر إذا دخلت الشركة بُ خسائر متتابعة كما بُ الوقف اب٣رب الذم 

 تعطلت منافعو.
عوائد الأسهم بٱتلف حكمها بٕسب صورتها ، فالتوزيعات النقدية تأخذ حكم الريع الذم يصرؼ بُ أكجو أف  -ّ

 البر بٕسب شرط الواقف، كلا تضم إلى أصل الوقف.
 الزيادة الرأب٠الية بُ قيمة السهم تعتبر من ب٭اء الوقف كالزيادة اب٤تصلة، فتتبع أصل الوقف . -ْ
كإف تأثر نصيبو ؛ لأف الاكتتاب اب١ديد بٱرج على أنو  –لوقف الاكتتاب فيها  حقوؽ الأكلوية يلزـ الواقف كلا ا -ٓ

 بُ الأصل اب٤وقوؼ . عنها ، كلا تفريطان  ب٢صة الوقف، كلا تنازلان  اشبَاؾ جديد ، كليس بيعان 
دة أسهم اب٤نحة فإنها كإف كانت تشبو بشكل كببّ  التوزيعات النقدية كالاكتتاب اب١ديد، إلا أف شبهها بالزيا -ٔ

 كأصلها ، كلا تكوف ريعان   موقوفان  الرأب٠الية كب٘زئة الأسهم أظهر كأكبر، كعليو فالأقرب أف أسهم اب٤نحة تكوف مالان 
 . مصركفان 

أف ما تقرر بُ جواز كقف الأسهم يتقرر مثلو بُ جواز كقف الصكوؾ مع كجوب مراعاة بٙقق الضوابط الشرعية  -ٕ
 سندات المحرمة .البٍ بٛيزىا عن الصكوؾ التقليدية ، كال

أف السندات كثيقة تثبت دينان بُ ذمة شركة لأصحابها مع تقاضيهم فوائد دكرية  بنسبة من القيمة الاب٠ية للسند  -ٖ
 كىذه غبّ جائزة شرعان ب٤ا تنطوم عليو من الربا.



  ُّْٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 كقد صدر بٕرمتها قرار ب٦مع الفقو الإسلامي .
ندات اب٤قارضة كسندات الاستثمار بشركط كضوابط ب٧ددة البديل اب٤باح للسندات الربوية المحرمة يتمثل بُ س -ٗ

 جاءت بُ نص قرار المجمع .
عن  جواز كقف الصناديق كالوحدات كالمحافظ الاستثمارية ؛ لأنها تشبو الأسهم كالصكوؾ كلا تبتعد كثبّان  -َُ

 لوقفية.أحكامها ، كالعمل على استثمار رأس ماؿ الوحدة كالمحفظة، مع الالتزاـ بشرط الواقف ، كصك ا
الذل يصرؼ من الغلة ىو صافيها أك صابَ الدخل كليس إبٝالي الغلة، كذلك بٖصم مصركفات أك نفقات  -ُُ

 اب٢صوؿ على الغلة من إبٝاليها للوصوؿ إلى الصابُ، كىذا ما تقضى بو أصوؿ المحاسبة على الدخل .
 ومن أهم التوصيات :

 كقف الأسهم كالصناديق. إجراءات الشركات، كدراسة أثرىا بُ اب٢اجة إلى معرفة -ُ
إبٯاد إطار كاضح الشركط كالضوابط للأسهم كالصناديق الوقفية، كنشره ببْ الناس، كالعمل على توسيع  -ِ

 دائرة الوقف؛ لتعم ثقافة كقف الأكراؽ اب٤الية بُ أكساط المجتمع .
ما كاف من نقص كتقصبّ فهو كبعد ، فهذا جهد بشرم يعبَيو النقص كالزلل، فما كاف فيو من صواب فمن الله كحده ، ك 

طبيعة النفس البشرية ، كأستغفر الله كأتوب إليو ، كالله تعالى أعلم كأحكم، كصلى الله كسلم كبارؾ على عبده كرسولو نبينا محمد 
 . كثبّان   ، كعلى آلو كصحبو أبٝعبْ، كمن تبعهم بإحساف إلى يوـ الدين، كسلم تسليمان 
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    ABSTRACT 

This research addresses the discussions among juris with regard to the judgment of endowing shares. 

The research started by outlining the basis of the judgment of endowment with reference to shared and 

money endowment. Then the study moves to explain the basis of shares endowment and its regulations. 

Moreover, the study talks about the trading of endowed shares and the calculation of their profits. 

Following this, the study outlines the judgment of endowing instrments, bonds, investment funds and 

investment portfolios. The research disscusses all these issues deeply 
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 فهرس المصار والمراجع
 الكتاب ـ
ـ ، اب٤ؤلف: عبد الربٞن بن محمد بن قاسم العاصمي القحطاني اب٢نبلي الإحكاـ شرح أصوؿ الأحكا ُ

 ىػ َُْٔ، ِىػ( طُِّٗالنجدم )اب٤توبَ: 
الأحكاـ كالضوابط الشرعية لتداكؿ الصكوؾ الاستثمارية الإسلامي، باسل يوسف محمد الشاعر،  ِ

 َُِٔ،  ّملحق  ّْد ىياـ محمد عبدالقادر الزيدانيبْ . دراسات، علوـ الشريعة كالقانوف المجل
التمهيد ب٤ا بُ اب٤وطأ من اب٤عاني كالأسانيد ، اب٤ؤلف: أبو عمر يوسف بن عبد الله بن محمد بن عبد  ّ

ىػ( بٙقيق: مصطفى بن أبٞد العلوم ، محمد عبد ّْٔالبر بن عاصم النمرم القرطبي )اب٤توبَ: 
 اب٤غرب –مية الكببّ البكرم ، الناشر: كزارة عموـ الأكقاؼ كالشؤكف الإسلا

 أحكاـ الوقف بُ الشريعة الإسلامية ، د. محمد عبيدعبدالله الكبسي .  ْ
 ـُٕٕٗق / ُّٕٗنشر : مطبعة الإرشاد . بغداد . 

 أحكاـ اب٤شاع بُ الفقو للأستاذ الدكتور صالح بن محمد السلطاف  ٓ
 ىػ .ُِّْ ُجامعة الإماـ محمد بن سعود الإسلامية ، ط 

قف كفقهو ب٧ليا كدكليا ، الدكتور/ كىبة الزحيلي، جامعة دمشق ، كلية الشريعة، إحياء نظاـ الو  ٔ
 ـََِٓعضو المجامع الفقهية . بٕث مقدـ إلى مؤبٛر الشارقة للوقف الإسلامي كالمجتمع الدكلي 

 اختلاؼ الأئمة العلماء ٕ
ظفر، عوف الدين )اب٤توبَ: اب٤ؤلف : بٰبٓ بن )ىيبػىيػٍرىة بن( محمد بن ىببّة الذىلي الشيبانٌي، أبو اب٤

، ُلبناف / ببّكت ط -ىػ( المحقق: السيد يوسف أبٞد ، نشر : دار الكتب العلمية َٔٓ
 ـََِِ -ىػ ُِّْ

اب٤ؤلف: عبد الله بن ب٧مود بن مودكد اب٤وصلي البلدحي، ب٦د الدين أبو ،الاختيار لتعليل اب٤ختار ٖ
لشيخ ب٧مود أبو دقيقة )من علماء اب٢نفية ىػ( عليها تعليقات: أّٖالفضل اب٢نفي )اب٤توبَ: 

القاىرة )كصورتها دار الكتب العلمية  -كمدرس بكلية أصوؿ الدين سابقا( الناشر: مطبعة اب٢لبي 



ُّْٖ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 ماريةأحكام وقف الأسهم والصكوك والصناديق الاستث

 ـ ُّٕٗ -ىػ  ُّٔٓببّكت، كغبّىا( تاريخ النشر:  -
 -كتب من اختيارات شيخ الإسلاـ  ّ اختيارات شيخ الإسلاـ ابن تيمية )طبع بُ ب٦لد بٯمع  ٗ

اب٤ؤلف: ابن عبد اب٥ادم )ت: «( ُُ»سلسلة آثار شيخ الإسلاـ ابن تيمية كما ب٢قها من أعماؿ 
( المحقق: سامي بن محمد بن جاد الله ، إشراؼ: بكر بن عبد الله أبو زيد ، الناشر: دار عالم ْْٕ

 ىػ ُِْْ، ُاب٤ملكة العربية السعودية ، ط -الفوائد للنشر كالتوزيع، مكة اب٤كرمة 
 .د. علي ب٧يي الدين القره داغي  استثمار الوقف كطرقو القدبٲة كاب٢ديثة ، أ َُ

 مكتبة مشكاة الإسلامية ، نظرة ب٘ديدية للوقف كاستثماراتو
 ِالاستثمار بُ الأسهم ، اب٤ؤلف للدكتور علي ب٧يي الدين القره داغي، ب٦لة المجمع العدد التاسع ج ُُ
 ت كالوحدات بُ الصناديق الاستثمارية " للدكتور منذر قحف الاستثمار بُ الأسهم كالسندا ُِ

  ِب٦لة المجمع العدد التاسع ج 
 ِالاستثمار بُ الأسهم كالوحدات الاستثمارية " د . منذر قحف  . ب٦لة المجمع العدد التاسع ج ُّ
مدير مركز صالح   –الاستثمار بُ الوقف كبَ غلاتو كريعو، د/ محمد عبد اب٢ليم عمر أستاذ المحاسبة  ُْ

 بٔامعة الأزىر –كامل للاقتصاد الإسلامي 
أسبُ اب٤طالب بُ شرح ركض الطالب، اب٤ؤلف: زكريا بن محمد بن زكريا الأنصارم، زين الدين أبو  ُٓ

 ىػ(  الناشر: دار الكتاب الإسلامي، بدكف طبعة كبدكف تاريخ.ِٔٗبٰبٓ السنيكي )اب٤توبَ: 
 اب٤ؤلف: أ. د. صالح بن محمد بن سليماف السلطاف حكمها كآثارىا ، -الأسهم  ُٔ

 ىػُِْٕ ُالناشر: دار ابن اب١وزم للنشر كالتوزيع، اب٤ملكة العربية السعودية ط 
الأسهم الوقفية بُ الشركات اب٤سابٮة للدكتور طالب بن عمر الكثبّم ،  نشر بُ موقع الباحث  ُٕ

الشخصي على شبكة الألوكة . 
JIwDvgIMٓ/#ixzzَ/ََُُْٗhttp://www.alukah.net/web/alkathiri/ 

 الأسهم كالسندات كأحكامها بُ الفقو الإسلامي، اب٤ؤلف: أبٞد بن محمد اب٣ليل ،   ُٖ
 ىػُِْْالناشر: دار ابن اب١وزم؛   

افً، اب٤ؤلف: زين الدين بن إبراىيم بن محمد، اب٤عركؼ الٍأىشٍبىاهي كىال  ُٗ نًيػٍفىةى النػُّعٍمى نَّظىائرًي عىلىى مىذٍىىبً أىبيٍ حى

http://www.alukah.net/web/alkathiri/0/110094/#ixzz5JIwDvgIM
http://www.alukah.net/web/alkathiri/0/110094/#ixzz5JIwDvgIM
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 ىػ( كضع حواشيو كخرج أحاديثو: الشيخ زكريا عمبّاتَٕٗبابن ب٪يم اب٤صرم )اب٤توبَ: 
 ـ ُٗٗٗ -ىػ  ُُْٗ، ُلبناف، ط –الناشر: دار الكتب العلمية، ببّكت 

على نكت مسائل اب٣لاؼ، اب٤ؤلف: القاضي أبو محمد عبد الوىاب بن علي بن نصر  الإشراؼ َِ
، طِِْالبغدادم اب٤الكي )  ـُٗٗٗ -ىػ َُِْ، ُىػ( المحقق: اب٢بيب بن طاىر، دار ابن حزـ

الإفصاح عن معاني الصحاح اب٤ؤلف: بٰبٓ بن )ىيبػىيػٍرىة بن( محمد بن ىببّة الذىلي الشيبانٌي، أبو  ُِ
 ىػُُْٕىػ( المحقق: فؤاد عبد اب٤نعم أبٞد، دار الوطن ، َٔٓعوف الدين )اب٤توبَ: اب٤ظفر، 

الإنصاؼ بُ معرفة الراجح من اب٣لاؼ ، اب٤ؤلف: علاء الدين أبو اب٢سن علي بن سليماف  ُٗ
 بدكف تاريخ ِىػ(، دار إحياء البَاث العربي ، طٖٖٓاب٤رداكم الدمشقي الصاب٢ي اب٢نبلي )اب٤توبَ: 

 ث د. عبد السلاـ العبادم بُ اب١زء الثالث من ب٦لة المجمع الفقهي الإسلامي الدكليبٕ ِِ
البحر الرائق شرح كنز الدقائق، اب٤ؤلف: زين الدين بن إبراىيم بن محمد، اب٤عركؼ بابن ب٪يم اب٤صرم  ِّ

القادرم ىػ( كبُ آخره: تكملة البحر الرائق لمحمد بن حسبْ بن علي الطورم اب٢نفي َٕٗ)اب٤توبَ: 
 بدكف تاريخِىػ( كباب٢اشية: منحة اب٣الق لابن عابدين، دار الكتاب الإسلامي، ط ُُّٖ)ت 

بدائع الصنائع بُ ترتيب الشرائع، اب٤ؤلف: علاء الدين، أبو بكر بن مسعود بن أبٞد الكاساني  ِْ
 ـُٖٔٗ -ىػ َُْٔ، ِىػ( الناشر: دار الكتب العلمية ، طٕٖٓاب٢نفي )اب٤توبَ: 

لبدر اب٤نبّ بُ بٚريج الأحاديث كالأثار الواقعة بُ الشرح الكببّ، اب٤ؤلف: ابن اب٤لقن سراج الدين أبو ا ِٓ
ىػ( المحقق: مصطفى أبو الغيط َْٖحفص عمر بن علي بن أبٞد الشافعي اب٤صرم )اب٤توبَ: 

 سعوديةال-الرياض -كعبد الله بن سليماف كياسر بن كماؿ، الناشر: دار اب٥جرة للنشر كالتوزيع 
 ـََِْ-ىػُِْٓ، ُط

بلغة السالك لأقرب اب٤سالك اب٤عركؼ بٕاشية الصاكم على الشرح الصغبّ )الشرح الصغبّ ىو  ِٔ
) مىاًـ مىالًكو  شرح الشيخ الدردير لكتابو اب٤سمى أقرب اب٤سالك لًمىذٍىىبً الٍإً
 ىػ(ُُِْبَ: اب٤ؤلف: أبو العباس أبٞد بن محمد اب٣لوبٌ، الشهبّ بالصاكم اب٤الكي )اب٤تو 

 مطبعة عيسى البابى اب٢لبى بٗصر 
البياف كالتحصيل كالشرح كالتوجيو كالتعليل ب٤سائل اب٤ستخرجة، اب٤ؤلف: أبو الوليد محمد بن أبٞد بن  ِٕ
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ىػ( حققو: د محمد حجي كآخركف، الناشر: دار الغرب الإسلامي، َِٓرشد القرطبي )اب٤توبَ: 
 ـ ُٖٖٗ -ىػ  َُْٖ، ِلبناف، ط –ببّكت 

التاج كالإكليل ب٤ختصر خليل، اب٤ؤلف: محمد بن يوسف بن أبي القاسم بن يوسف العبدرم  ِٖ
، ُىػ( الناشر: دار الكتب العلمية ، طٕٖٗالغرناطي، أبو عبد الله اب٤واؽ اب٤الكي )اب٤توبَ: 

 ـُْٗٗ-ىػُُْٔ
، اب٤ؤلف: عثماف ب ِٖ لٍبيًٌ ن علي بن ب٧جن البارعي، فخر تبيبْ اب٢قائق شرح كنز الدقائق كحاشية الشًٌ

ىػ( اب٢اشية: شهاب الدين أبٞد بن محمد بن أبٞد بن يونس بن  ّْٕالدين الزيلعي اب٢نفي )ت: 
لٍبيُّ )اب٤توبَ:   بولاؽ، القاىرة -ىػ( الناشر: اب٤طبعة الكبرل الأمبّية  َُُِإب٠اعيل بن يونس الشًٌ

 (ِىػ )بٍ صورتها دار الكتاب الإسلامي ط ُُّّ، ُط
التطبيقات العملية لإقامة السوؽ الإسلامية، بٕث مقدـ إلى ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي بُ دكرتو  ِٗ

 الثامنة،  العدد الثامن، المجلد الأكؿ
ىرىاـ، اب٤ؤلف: أبو عبد الربٞن عبد الله بن عبد الربٞن بن صالح بن بٞد  َّ

اًـ مًن بيلويغ اب٤ توضًيحي الأحكى
ىػ( الناشر: مكتىبة الأسدم، مكٌة ُِّْراىيم البساـ التميمي )اب٤توبَ: بن محمد بن بٞد بن إب

 ـ ََِّ -ىػ  ُِّْ، ٓاب٤كرٌمة ، ط
التهذيب بُ اختصار اب٤دكنة ، اب٤ؤلف: خلف بن أبي القاسم محمد، الأزدم القبّكاني، أبو سعيد ابن  ُّ

 لأمبْ كلد محمد سالم بن الشيخىػ( دراسة كبٙقيق: الدكتور محمد إِّالبراذعي اب٤الكي )اب٤توبَ: 
 ـ ََِِ -ىػ  ُِّْ، ُالناشر: دار البحوث للدراسات الإسلامية كإحياء البَاث، دبي، ط

 اب١امع اب٤سند الصحيح اب٤ختصر من أمور رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم كسننو كأيامو = صحيح البخارم ِّ
 ، المحقق: محمد زىبّ بن ناصر الناصراب٤ؤلف: محمد بن إب٠اعيل أبو عبدالله البخارم اب١عفي

 ىػُِِْ، ُدار طوؽ النجاة )مصورة عن السلطانية بإضافة ترقيم محمد فؤاد عبد الباقي( ط
 الفقو، الإماـ: أبو عبد الله أبٞد بن حنبل –اب١امع لعلوـ الإماـ أبٞد  ّّ

 اب٤ؤلف: خالد الرباط ، سيد عزت عيد ]بٗشاركة الباحثبْ بدار الفلاح[
 بٝهورية مصر العربية -اشر: دار الفلاح للبحث العلمي كبٙقيق البَاث، الفيوـ الن



  ُُّٓ 
   ب٦لة العلوـ الشرعية 

 ـ (ََِِىػ / نوفمبر  ُِْْ) ربيع أكؿ    َُّٔ - ُُِٖ(، ص ص ِ(، العدد )ُْالمجلد )جامعة القصيم، 
 

 فهد بن عبدالله بن علي السلمي د.

 ـ  ََِٗ -ىػ  َُّْ، ُط
حاشية الدسوقي على الشرح الكببّ ، اب٤ؤلف: محمد بن أبٞد بن عرفة الدسوقي اب٤الكي )اب٤توبَ:  ّْ

 ىػ( الناشر: دار الفكر ، بدكف طبعة كبدكف تاريخَُِّ
  فقو مذىب الإماـ الشافعي كىو شرح ب٨تصر اب٤زنياب٢اكم الكببّ بُ ّٓ

اب٤ؤلف: أبو اب٢سن علي بن محمد بن محمد بن حبيب البصرم البغدادم، الشهبّ باب٤اكردم )اب٤توبَ: 
 الشيخ عادؿ أبٞد عبد اب٤وجود -ىػ( المحقق: الشيخ علي محمد معوض َْٓ

 ـ ُٗٗٗ- ىػ ُُْٗ، ُلبناف ، ط –الناشر: دار الكتب العلمية، ببّكت 
حكم كقف الأسهػم كالصكػوؾ  كاب٢قوؽ اب٤عنوية ،  إعداد أ.د. بٞزة بن حسبْ الفعر الشريف ،  ّٔ

 رئيس الدراسات العليا بٔامعة أـ القرل سابقان ، أستاذ الاقتصاد الإسلامي
 ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي ، الدكرة التاسعة عشرة ، إمارة الشارقة ، دكلة الإمارات العربية

 ََِٗق أبريل  َُّْاب٤تحدة بٝادل الأكلى 
حكم كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع ،  اب٤ؤلف : أ . د . خليفة بابكر اب٢سن ، خببّ أكؿ بٗعلمة  ّٕ

القواعد الفقهية بٔدة، ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي ، الدكرة التاسعة عشرة ، إمارة الشارقة ، دكلة 
  ََِٗق أبريل  َُّْالأكلى  الإمارات العربية اب٤تحدة بٝادل

اب٣دمات الاستثمارية بُ اب٤صارؼ كأحكامها بُ الفقو الإسلامي )الصناديق كالودائع الاستثمارية(  ّٖ
 الأستاذ الدكتور يوسف بن عبدالله الشبيلي، دار ابن اب١وزم ، الرياض، اب٤ملكة العربية السعودية 

 ـََِْىػ  ُِْٓ ُط 
 يخ علي حسب اللهخلاصة أحكاـ الوقف للش ّٗ

 ـ ُٔٓٗالناشر :  ب١نة البياف العربي 
 ديواف الأحكاـ الكبرل أك الإعلاـ بنوازؿ الأحكاـ كقطر من سبّ اب٢كاـ َْ

اب٤ؤلف: عيسى بن سهل بن عبد الله الأسدم اب١ياني القرطبي الغرناطي أبو الأىصٍبىغ )اب٤توبَ: 
 ـََِٕ -ىػ ُِْٖبٝهورية مصر العربية،  - ىػ( المحقق: بٰيي مراد ، دار اب٢ديث، القاىرةْٖٔ

رد المحتار على الدر اب٤ختار ، اب٤ؤلف: ابن عابدين، محمد أمبْ بن عمر بن عبد العزيز عابدين  ُْ
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 ـُِٗٗ -ىػ ُُِْ، ِببّكت، ط -ىػ( الناشر: دار الفكرُِِٓالدمشقي اب٢نفي )اب٤توبَ: 
ريا ب٧يي الدين بٰبٓ بن شرؼ النوكم )اب٤توبَ: ركضة الطالببْ كعمدة اب٤فتبْ، اب٤ؤلف: أبو زك ِْ

 عماف -دمشق -ىػ( بٙقيق: زىبّ الشاكيش ، الناشر: اب٤كتب الإسلامي، ببّكتٕٔٔ
 ـُُٗٗىػ / ُُِْ، ّط

ركضة اب٤ستببْ بُ شرح كتاب التلقبْ ، اب٤ؤلف: أبو محمد، كأبو فارس، عبد العزيز بن إبراىيم بن  ّْ
 ىػ( ّٕٔاب٤عركؼ بابن بزيزة )اب٤توبَ:  أبٞد القرشي التميمي التونسي

 ـ ََُِ -ىػ  ُُّْ، ُالمحقق: عبد اللطيف زكاغ ،، الناشر: دار ابن حزـ ، ط
 رؤية اجتهادية بُ اب٤سائل الفقهية اب٤عاصرة للوقف، لوىبة الزحيلي .  ْْ

 ُٕٗٗ – ُُْٖ ُدار اب٤كتبي ط 
 حاشية العدكم بهامش شرح اب٣رشي  ْٔ
 على ب٨تصر اب٣رقي شرح الزركشي ْٕ

نشر:  ِٖٔ/ْىػ( ِٕٕاب٤ؤلف  شمس الدين محمد بن عبد الله الزركشي اب٤صرم اب٢نبلي )اب٤توبَ: 
 ـ ُّٗٗ -ىػ  ُُّْ، ُدار العبيكاف ، ط

الشرح الكببّ )اب٤طبوع مع اب٤قنع كالإنصاؼ( اب٤ؤلف: شمس الدين أبو الفرج عبد الربٞن بن محمد بن  ْٖ
 -ىػ( بٙقيق: الدكتور عبد الله بن عبد المحسن البَكي  ِٖٔي )اب٤توبَ: أبٞد بن قدامة اب٤قدس

 -الدكتور عبد الفتاح محمد اب٢لو ، الناشر: ىجر للطباعة كالنشر كالتوزيع كالإعلاف، القاىرة 
 ـ ُٓٗٗ -ىػ  ُُْٓ، ُبٝهورية مصر العربية، ط

 بن عبد الله اب٣رشي اب٤الكي شرح ب٨تصر خليل للخرشي، كبهامشو حاشية العدكم، اب٤ؤلف: محمد ْٗ
 ببّكت، بدكف طبعة كبدكف تاريخ –ىػ( دار الفكر للطباعة َُُُأبو عبد الله )اب٤توبَ: 

 الشركات التجارية النظرية العامة للشركة ، كشركات التضامن كالتوصية كالمحاصة َٓ
 علي حسن يونس،  ط : الاعتماد . القاىرة . 

 لامية ، للدكتور عبدالعزيز اب٣ياطالشركات بُ الشريعة الإس ُٓ
 ـُْٗٗالشركة اب٤تحدة للنشر كالتوزيع 
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 شركة اب٤سابٮة بُ النظاـ السعودم ، دراسة مقابلة بالفقو الإسلامي ِٓ
 َُْْد/صالح بن زابن اب٤رزكقي البقمي ، ط دار العبيكاف رجب  

بٞاد اب١وىرم الفارابي )اب٤توبَ:  الصحاح تاج اللغة كصحاح العربية، اب٤ؤلف: أبو نصر إب٠اعيل بن ّٓ
 ببّكت -ىػ( بٙقيق: أبٞد عبد الغفور عطار ، الناشر: دار العلم للملايبْ ّّٗ

 ـ ُٕٖٗ -  ىػ َُْٕ ْط
 الصكوؾ كاب٤ستندات الاستثمارية " للدكتور عبد الستار أبي غدة .   ْٓ

 بٕث غبّ مطبوع مقدـ للدكرة السابعة عشرة لمجمع الفقو الإسلامي . 
 الصناديق الوقفية اب٤عاصرة ، تكييفها ، أشكاب٥ا ، حكمها ، مشكلاتها  ٓٓ

 للدكتور محمد الزحيلي أستاذ الفقو اب٤قارف عميد كلية الشريعة كالدراسات الإسلامية  
 جامعة الشارقة 

 ّالعدد الرابع من ب٦لة ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي التابع ب٤نظمة اب٤ؤبٛر الإسلامي، ج ٔٓ
 عقد اب١واىر الثمينة بُ مذىب عالم اب٤دينة ٕٓ

اب٤ؤلف: أبو محمد جلاؿ الدين عبد الله بن ب٪م بن شاس بن نزار اب١ذامي السعدم اب٤الكي )اب٤توبَ: 
 –ىػ( دراسة كبٙقيق: أ. د. بٞيد بن محمد ب٢مر ، الناشر: دار الغرب الإسلامي، ببّكت ُٔٔ

 ـ ََِّ -ىػ  ُِّْ ُلبناف، ط
ارم شرح صحيح البخارم ، اب٤ؤلف: أبو محمد ب٧مود بن أبٞد بن موسى بن أبٞد بن عمدة الق ٖٓ

 ببّكت –ىػ( دار إحياء البَاث العربي ٖٓٓحسبْ الغيتابي اب٢نفي بدر الدين العيبِ )اب٤توبَ: 
 عوائد الأسهم اب٤وقوفة للدكتور منصور بن عبدالربٞن الغامدم   ٗٓ

يز . لعزاعبداب٤لك نية. جامعة نسالإ ـ العلوداب كالآاية لإسلامية. كلت اسارالديعة كالشراقسم 
 ىػُّْٕة. جد

فتح البارم شرح صحيح البخارم، اب٤ؤلف: أبٞد بن علي بن حجر أبو الفضل العسقلاني  َٔ
 ، رقم كتبو كأبوابو كأحاديثو: محمد فؤاد عبد الباقيُّٕٗببّكت،  -الشافعي، الناشر: دار اب٤عرفة 

 شرؼ على طبعو: ب٧ب الدين اب٣طيب، قاـ بإخراجو كصححو كأ
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 عليو تعليقات العلامة: عبد العزيز بن عبد الله بن باز ربٞو الله
فتح القدير ، اب٤ؤلف: كماؿ الدين محمد بن عبد الواحد السيواسي اب٤عركؼ بابن اب٥ماـ )اب٤توبَ:  َٔ

 ىػ( الناشر: دار الفكر ، الطبعة: بدكف طبعة كبدكف تاريخُٖٔ
ت الفقهيَّة كبٙقيق الفًقٍ  ُٔ وي الإسلاميُّ كأدلَّتيوي )الشَّامل للأدلةٌ الشَّرعيَّة كالآراء اب٤ذىبيَّة كأىمٌ النَّظرياَّ

يٍلًيٌ، أستاذ كرئيس قسم الفقو  الأحاديث النَّبويَّة كبٚربٯها( اب٤ؤلف: أ. د. كىىٍبىة بن مصطفى الزُّحى
 دمشق -سوريَّة  -ة، الناشر: دار الفكر كلٌيَّة الشَّريع  -الإسلاميٌ كأصولو بٔامعة دمشق 

لة بالنًٌسبة ب٤ا سبقها )كىي الطبعة  ْالطبعة:   ب٤ا تقدمها من طبعات مصورة( ُِاب٤نقَّحة اب٤عدَّ
فقو الوقف بُ الإسلاـ ػ الضرير ػ )الأستاذ الدكتور الصديق محمد الأمبْ الضرير( بٕث منشور على  ِٔ

 الانبَنت .
 ىػ(ُٕٖاب٤ؤلف: ب٦د الدين أبو طاىر محمد بن يعقوب الفبّكز آبادل )اب٤توبَ: القاموس المحيط ،  ّٔ

 بٙقيق: مكتب بٙقيق البَاث بُ مؤسسة الرسالة، بإشراؼ: محمد نعيم العرقسيوسي
 ـ ََِٓ -ىػ  ُِْٔ، ٖلبناف، ط –الناشر: مؤسسة الرسالة للطباعة كالنشر كالتوزيع، ببّكت 

 ة عن ب٦مع الفقو الإسلامي الدكلي القرارات كالتوصيات الصادر  ْٔ
 ِكالعدد التاسع ج    ُ، كالعدد السابع ج  ِب٦لة لمجمع العدد السادس ، ج

القوانبْ الفقهية ، اب٤ؤلف: أبو القاسم، محمد بن أبٞد بن محمد بن عبد الله، ابن جزم الكلبي  ٓٔ
 ىػ(ُْٕالغرناطي )اب٤توبَ: 

ف: أبو محمد موفق الدين عبد الله بن أبٞد بن محمد بن قدامة الكابُ بُ فقو الإماـ أبٞد، اب٤ؤل ٔٔ
 ىػ(َِٔاب١ماعيلي اب٤قدسي بٍ الدمشقي اب٢نبلي، الشهبّ بابن قدامة اب٤قدسي )اب٤توبَ: 

 ـ ُْٗٗ -ىػ  ُُْْ، ُالناشر: دار الكتب العلمية، ط
 ىػ(ُٖٔاب٤توبَ: كتاب التعريفات، اب٤ؤلف: علي بن محمد بن علي الزين الشريف اب١رجاني ) ٕٔ

 المحقق: ضبطو كصححو بٝاعة من العلماء بإشراؼ الناشر
 ـُّٖٗ-ىػ َُّْ ُلبناف ، ط–الناشر: دار الكتب العلمية ببّكت 

كشاؼ القناع عن مبً الإقناع، اب٤ؤلف: منصور بن يونس بن صلاح الدين ابن حسن بن إدريس  ٖٔ
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 َُِْ –ببّكت  -ر ىػ(  ط : دار الفكَُُٓالبهوبٌ اب٢نبلي )اب٤توبَ: 
لساف العرب، اب٤ؤلف: محمد بن مكرـ بن على، أبو الفضل، بٝاؿ الدين ابن منظور الأنصارم  ٗٔ

 ىػ ُُْْ - ّببّكت، ط –ىػ( الناشر: دار صادر ُُٕالركيفعي الإفريقي )اب٤توبَ: 
ب بن علي المجتبى من السنن = السنن الصغرل للنسائي، اب٤ؤلف: أبو عبد الربٞن أبٞد بن شعي َٕ

 ىػ( بٙقيق: عبد الفتاح أبو غدةَّّاب٣راساني، النسائي )اب٤توبَ: 
 ُٖٔٗ – َُْٔ، ِحلب، ط –الناشر: مكتب اب٤طبوعات الإسلامية 

ب٦مع الأنهر بُ شرح ملتقى الأبٕر ، اب٤ؤلف: إبراىيم بن محمد بن إبراىيم اب٢ىلىبي اب٢نفي )اب٤توبَ:  ُٕ
 يثو خليل عمراف اب٤نصورىػ( المحقق: خرج آياتو كأحادٔٓٗ

 ـُٖٗٗ -ىػ ُُْٗ، ُلبناف/ ببّكت، ط -الناشر: دار الكتب العلمية 
 ب٦مع البحوث الإسلامية بالأزىر الشريف ،  ِٕ

ِْٔhttps://azhar.live/?page_id= 
أبٞد بن عبد اب٢ليم بن تيمية اب٢راني )اب٤توبَ:  ب٦موع الفتاكل ، اب٤ؤلف: تقي الدين أبو العباس ّٕ

ىػ( المحقق: عبد الربٞن بن محمد بن قاسم ، الناشر: ب٦مع اب٤لك فهد لطباعة اب٤صحف ِٖٕ
 ـ ُٓٗٗىػ/ُُْٔالشريف، اب٤دينة النبوية، اب٤ملكة العربية السعودية ، عاـ النشر: 

اب٤ؤلف: أبو زكريا ب٧يي الدين بٰبٓ بن  المجموع شرح اب٤هذب ))مع تكملة السبكي كاب٤طيعي(( ْٕ
 ىػ( الناشر: دار الفكرٕٔٔشرؼ النوكم )اب٤توبَ: 

 ب٦موع بُ اب٤ناقلة كالاستبداؿ بالأكقاؼ ، فيو ثلاث رسائل ٕٓ
 / اب٤ناقلة كالاستبداؿ بالأكقاؼ لابن قاضي اب١بل اب٢نبليُ
 يوسف اب٤رداكم اب٢نبلي/ الواضح اب١لي بُ نقض حكم ابن قاضي اب١بل اب٢نبلي للقاضي ِ
 / رسالة بُ اب٤ناقلة بالأكقاؼ ، لعلها لابن زريق اب٢نبليّ

 ـََُِق/ُِِْ ِبٙقيق كتعليق د. محمد بن سليماف الأشقر ، نشر : مؤسسة الرسالة ، ط
المحافظ اب٤الية الاستثمارية أحكامها كضوابطها بُ الفقو الإسلامي، أبٞد معجب العتيبي. دار  ٕٔ

   ََِٕنشر كالتوزيع، النفائس لل

https://azhar.live/?page_id=264
https://azhar.live/?page_id=264
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المحلى بالآثار ، اب٤ؤلف: أبو محمد علي بن أبٞد بن سعيد بن حزـ الأندلسي القرطبي الظاىرم  ٕٕ
 ببّكت ،، بدكف طبعة كبدكف تاريخ –ىػ( الناشر: دار الفكر ْٔٓ)اب٤توبَ: 

ك بن سلمة ب٨تصر اختلاؼ العلماء ، اب٤ؤلف: أبو جعفر أبٞد بن محمد بن سلامة بن عبد اب٤ل ٖٕ
 ىػ( المحقق: د. عبد الله نذير أبٞدُِّالأزدم اب٢جرم اب٤صرم اب٤عركؼ بالطحاكم )اب٤توبَ: 

 ُُْٕ، ِببّكت ، ط –الناشر: دار البشائر الإسلامية 
اب٤ختصر الفقهي لابن عرفة، اب٤ؤلف: محمد بن محمد ابن عرفة الورغمي التونسي اب٤الكي، أبو عبد الله  ٕٗ

ىػ( المحقق: د. حافظ عبد الربٞن محمد خبّ ، الناشر: مؤسسة خلف أبٞد اب٢بتور  َّٖ)اب٤توبَ: 
 ـ َُِْ -ىػ  ُّْٓ، ُللأعماؿ اب٣بّية ، ط

اب٤سند الصحيح اب٤ختصر بنقل العدؿ عن العدؿ إلى رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم ، اب٤ؤلف: مسلم بن اب٢جاج    َٖ
 ىػ( المحقق: محمد فؤاد عبد الباقئُِ أبو اب٢سن القشبّم النيسابورم )اب٤توبَ:

 ببّكت –الناشر: دار إحياء البَاث العربي 
مطالب أكلي النهى بُ شرح غاية اب٤نتهى، اب٤ؤلف: مصطفى بن سعد بن عبده السيوطي شهرة،  ُٖ

 ىػ( الناشر: اب٤كتب الإسلاميُِّْالرحيباني مولدا بٍ الدمشقي اب٢نبلي )اب٤توبَ: 
 ـُْٗٗ -ىػ ُُْٓ، ِط

معالم السنن، كىو شرح سنن أبي داكد ، اب٤ؤلف: أبو سليماف بٞد بن محمد بن إبراىيم بن اب٣طاب  ِٖ
 -ىػ  ُُّٓ ُحلب، ط –ىػ( الناشر: اب٤طبعة العلمية ّٖٖالبسبٍ اب٤عركؼ باب٣طابي )اب٤توبَ: 

 ـ ُِّٗ
ىاليًَّةي أىصىالىة كىميعىاصىرىة ، اب٤ؤلف: أبو عم ّٖ

تي اب٤ يعىامىلاى
بػٍيىافً اب٤  ر ديبػٍيىافً بن محمد الدُّ

حٍسًن البٌَكيٌ 
ي
 تقدنً: ب٦موعة من اب٤شايخ ، الشيخ: د. عىبٍدي اًلله بٍن عىبد اب٤

صًر العىبُّودًم يد ، الشيخ: ب٧يىمَّدي بٍني ناى  الشيخ: د. صىالًحي بن عىبد الله بٍن بٞى
اب٤ملكة  -تبة اب٤لك فهد الوطنية، الرياض الشيخ: صىالًحي بٍن عىبٍد العىزيًزً آؿى الشَّيٍخً ، الناشر: مك

 ىػ ُِّْ، ِالعربية السعودية ، ط
 اب٤عجم الوسيط ، اب٤ؤلف: ب٦مع اللغة العربية بالقاىرة ْٖ
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 )إبراىيم مصطفى / أبٞد الزيات / حامد عبد القادر / محمد النجار( الناشر: دار الدعوة
 حامد صادؽ قنيبي -معجم لغة الفقهاء ، اب٤ؤلف: محمد ركاس قلعجي  ٖٓ

 ـ ُٖٖٗ -ىػ  َُْٖ، ِالناشر: دار النفائس للطباعة كالنشر كالتوزيع ، ط
 ىػ(ّٓٗمقاييس اللغة ، اب٤ؤلف: أبٞد بن فارس بن زكرياء القزكيبِ الرازم، أبو اب٢سبْ )اب٤توبَ:    ٖٔ

 ـ.ُٕٗٗ -ىػ ُّٗٗالمحقق: عبد السلاـ محمد ىاركف ، الناشر: دار الفكر ،، عاـ النشر: 
مغبِ المحتاج إلى معرفة معاني ألفاظ اب٤نهاج ، اب٤ؤلف: شمس الدين، محمد بن أبٞد اب٣طيب الشربيبِ  ٕٖ

 ـُْٗٗ -ىػ ُُْٓ، ُىػ( الناشر: دار الكتب العلمية ، طٕٕٗالشافعي )اب٤توبَ: 
مة اب١ماعيلي اب٤غبِ لابن قدامة، اب٤ؤلف: أبو محمد موفق الدين عبد الله بن أبٞد بن محمد بن قدا ٖٖ

 ىػ( َِٔاب٤قدسي بٍ الدمشقي الصاب٢ي اب٢نبلي، الشهبّ بابن قدامة اب٤قدسي )اب٤توبَ: 
 بٙقيق الدكتور عبدالله بن عبدالمحسن البَكي ، كالدكتور عبدالفتاح محمد اب٢لو 

 ـُٕٗٗىػ ُُْٕ.  ّنشر دار عالم الكتب للطباعة النشر كالتوزيع ، الرياض  ط 
 –و العصر ، اب٤ؤلف: د. فضل بن عبد الله مراد ، نشر: اب١يل اب١ديد ناشركف اب٤قدمة بُ فق ٖٗ

 ـ . َُِٔ -ىػ  ُّْٕ، ِصنعاء، ط
اب٤هذب بُ فقو الإماـ الشافعي، اب٤ؤلف: أبو اسحاؽ إبراىيم بن علي بن يوسف الشبّازم )اب٤توبَ:  َٗ

 ىػ( الناشر: دار الكتب العلميةْٕٔ
ر خليل ، اب٤ؤلف: شمس الدين أبو عبد الله محمد بن محمد بن عبد الربٞن مواىب اب١ليل بُ شرح ب٨تص ُٗ

 ىػ( الناشر: دار الفكرْٓٗالطرابلسي اب٤غربي، اب٤عركؼ باب٢طاب الرُّعيبِ اب٤الكي )اب٤توبَ: 
 ـُِٗٗ -ىػ ُُِْ، ّط

عبد  موسوعة الإبٝاع بُ الفقو الإسلامي ، إعداد: د. أسامة بن سعيد القحطاني، د. علي بن ِٗ
العزيز بن أبٞد اب٣ضبّ، د. ظافر بن حسن العمرم، د. فيصل بن محمد الوعلاف، د. فهد بن صالح 
بن محمد اللحيداف، د. صالح بن عبيد اب٢ربي، د. صالح بن ناعم العمرم، د. عزيز بن فرحاف بن محمد 

بد العزيز اب٢بلاني العنزم، د. محمد بن معيض آؿ دكاس الشهراني، د. عبد الله بن سعد بن ع
اب٤ملكة  -المحارب، د. عادؿ بن محمد العبيسي ، الناشر: دار الفضيلة للنشر كالتوزيع، الرياض 
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 ـ َُِِ -ىػ  ُّّْ، ُالعربية السعودية ، ط
 اب٤وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ الإسلامية ، إدارة اب٤وارد البشرية   ّٗ

 ُُٖٗىػ  َُُْ ُ، ط الناشر: جدة : الابٙاد الدكلي للبنوؾ الإسلامية
 الكويت -اب٤وسوعة الفقهية الكويتية ، صادر عن: كزارة الأكقاؼ كالشئوف الإسلامية  ْٗ

 ىػ( ُِْٕ - َُْْجزءا ، الطبعة: )من  ْٓعدد الأجزاء: 
 الكويت -: الطبعة الثانية، دار السلاسل ِّ - ُ..الأجزاء 
 مصر -، مطابع دار الصفوة ُ: ط ّٖ - ِْ..الأجزاء 

 : الطبعة الثانية، طبع الوزارةْٓ - ّٗالأجزاء ..
 موسوعة مسائل اب١مهور بُ الفقو الإسلامي، اب٤ؤلف: محمد نعيم محمد ىاني ساعي ٓٗ

 ـ ََِٕ -ىػ  ُِْٖ، ِالناشر: دار السلاـ للطباعة كالنشر كالتوزيع كالبَبٝة، مصر، ط
 علي اب٤شيقح ، أستاذ الفقو بٔامعة القصيمالنوازؿ بُ الأكقاؼ . تأليف الأستاذ الدكتور خالد بن  ٔٗ

 ـَُِِق / ُّّْنشر : كرسي الشيخ راشد بن دايل لدراسات الأكقاؼ . 
اب٥داية بُ شرح بداية اب٤بتدم، اب٤ؤلف: علي بن أبي بكر بن عبد اب١ليل الفرغاني اب٤رغيناني، أبو  ٕٗ

 ىػ( المحقق: طلاؿ يوسف، ّٗٓاب٢سن برىاف الدين )اب٤توبَ: 
 لبناف –ببّكت  -: دار احياء البَاث العربي  نشر

 ىػ(َٓٓالوسيط بُ اب٤ذىب ، اب٤ؤلف: أبو حامد محمد بن محمد الغزالي الطوسي )اب٤توبَ:  ٖٗ
 ُُْٕ، ُالقاىرة، ط –المحقق: أبٞد ب٧مود إبراىيم ، محمد محمد تامر  ،، الناشر: دار السلاـ 

 ة فقهية . تأليف محمد بن فهد بن عبدالله الأبٞد كقف الأسهم بُ الشركات اب٤سابٮة . دراس ٗٗ
 ـ َُِٖق/ُّْٗالناشر : مؤسسة ساعي لتطوير الأكقاؼ ، 

كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ اب٤عنوية ، للدكتور منذر قحف ، أستاذ الاقتصاد الإسلامي  ََُ
 الدكرة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلامي اب٤نعقدة بُ إمارة الشارقة

 لإمارات العربية اب٤تحدةدكلة ا
 كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ كاب٤نافع ، إعداد : أ. د. ب٧مود السرطاكم    َُُ
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 اب١امعة الأردنية -كلية الشريعة 
كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية " للأستاذ الدكتور عبد الله بن موسى العمار .  بٕوث اب٤لتقى الأكؿ  َُِ

 للوقف بالكويت
 لأسهم كالصكوؾ كاب٤نافع للأستاذ الدكتور خليفة بابكر اب٢سنحكم كقف ا َُّ

خببّ أكؿ بٗعلمة القواعد الفقهية بٔدة  ، بً إعداده للدكرة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلامي 
ىػ .  َُّْ/ بٝادل الأكلى /  ِ اب٤نعقدة بُ إمارة الشارقة بدكلة الإمارات العربية اب٤تحدة بُ: 

  ََِٗ/  ْ/  ِٔاب٤وافق : 
 كقف الأسهم كالصكوؾ ، كاب٤نافع كاب٢قوؽ اب٤عنوية . َُْ

 الأحكاـ ، إعداد : د.عادؿ بن عبد القادر بن محمد كلي قوتو –التطبيق  –التأصيل 
 كلية الآداب ، جامعة اب٤لك عبد العزيز  جدة  –قسم الشريعة كالدراسات الإسلامية 

الإسلامي اب٤نعقدة بُ إمارة الشارقة بدكلة الإمارات بً إعداده للدكرة التاسعة عشرة لمجمع الفقو 
  ََِٗ/ْ/ِٔىػ . اب٤وافق َُّْ/ بٝادل الأكلى / ِ العربية اب٤تحدة بُ: 

 كقف الأسهم كالصكوؾ كاب٢قوؽ اب٤عنوية كاب٤نافع َُٓ
 إعداد الدكتورة سيبٍ ماشيطة بنت ب٧مود ، رئيسة كلية الشريعة كالقانوف

  ، الأستاذة اب٤شاركة بكلية الفقو كأصولوكالدكتورة شمسية بنت محمد
 الأكادبٲية الإسلامية بٔامعة ملايا، كوالا ب٤بور

بً إعداده للدكرة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلامي اب٤نعقدة بُ إمارة الشارقة بدكلة الإمارات 
 ََِٗ/ْ/ِٔىػ . اب٤وافق َُّْ/ بٝادل الأكلى / ِ العربية اب٤تحدة بُ: 

 النقود كالأكراؽ اب٤الية " للدكتور عبدالعزيز القصار كقف  َُٔ
 مطبوع بُ كتاب أعماؿ منتدل قضايا الوقف الفقهية الثاني ، بٙديات عصرية كاجتهادات شرعية 

 كقف النقود كالأكراؽ اب٤الية كأحكامو بُ الشريعة الإسلامية " د. ناصر عبد الله اب٤يماف  َُٕ
 يا الوقف الفقهية الثاني ، بٙديات عصرية كاجتهادات شرعية . مطبوع بُ كتاب أعماؿ منتدل قضا

ـ  ََِٓ/ٓ/َُ-ٖق اب٤وافق  ُِْٔربيع الثاني  ِ –ربيع الأكؿ  ِٗالكويت بُ الفبَة من 
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 إدارة الدراسات كالعلاقات اب٣ارجية .
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